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I ETERRATIANAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. (RECOPE)

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompafian de la Refinadora
Costarricense de Petroleo, S.A. (RECOPE), los cuales comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los estados de resultados integrales, de
variaciones en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas as{
como un resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de la Refinadora Costarricense de Petrileo, S.A. (RECOPE) es responsable
por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de conformidad con las
bases descritas en la Nota 1 y en sus aspectos provistos por las Normas Internacionales de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del
control interno relacionado con la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de errores u omisiones importantes, ya sea por fraude o error; la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la realizacién de es’mmacmnes contables que sean

razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con las Normas
Intemnacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
¥ que planifiquemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no presentan errores u omisiones de importancia relativa.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores u omisiones de importancia
relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar esta evaluacion, el
auditor considera el control interno relacionado con la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros por parte de la entidad, con el objetivo de disefiar los procedimientos de
auditoria que son apropiados en las circunstancias y no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de Ia entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion
de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacion general de

los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para expresar

nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Refinadora Costarricense de
Petroleo, S.A. (RECOPE) al 3] de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus

operaciones, los flujos de efectivo y las variaciones en el patrimonio por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién

I'inanciera.

Asuntos que no afectan la opinion

En el acta de la sesidn de Junta Directiva No. 4505-58, celebrada el 01 de diciembre del 2010,
se scflala la problematica existente en relacién con la capacidad del muelle de Moin v la
capacidad de almacenamiento en la refinerfa, lo cual ocasiona pérdidas por pago de flete
muerto y demoras; siendo estos dos de los proyectos prioritarios para la presente

administracion.

En relacion con esta situacion, en el oficio UPCI-082-2011 de fecha 17 de marzo del 2011, la
Gerencia de Proyectos sefiala que el dragado de mantenimiento de la actual terminal petrolera
de Moin se encuentra concluido en un 100%. Ademas se estid promoviendo el proyecto de la
nueva terminal portuaria petrolera del Atlantico. En el acta de Ia sesién de Junta Directiva No.
4515-68 del 10 de enero del 2011, se indica que la licitacién se publicé el 27 de diciembre del
2010 (Gaceta 251 - Licitacién Pablica N°® 2010LN-000004-02. Monto estimado
US$92.378.605). Este proyecto consiste en la construccién de un muelle tipo duques de
atraque, por el que se podrd descargar de forma segura los productos que el pais requiere, tales
como crudo, gasolina, diesel y jet A-1. Serd una extension del actual muelle petrolero, por lo
que se deberd dragar al menos 1.5 millones de metros ciibicos de material, ampliar el rompeolas
norte en 200 metros, construir cuatro duques de atraque, cuatro de amarre (dos en mar y dos en
tierra), una plataforma de carga, ademés de todos los sistemas necesarios para darle seguridad y
eficiencia operativa, tales como ayudas a la navegacién, tuberias para la transferencia de
hidrocarburos, combate de incendios, automatizacion, control, edificaciones, acceso vehicular,
entre otros. Los beneficios directos para RECOPE con la utilizacién de este nuevo muelle
radican basicamente en la seguridad operativa y en la capacidad de recibir naves de mayor
calado, lo. que repercute en menos multas por demoras y en menores costos de fletes al trasegar
los productos en barcos mds grandes. El plazo estimado de construccion es de 25 meses. Se

prevé la entrega de ofertas para el 09 de mayo del 2011.

Para el periodo fiscal 2008 RECOPE declaré una renta negativa de ¢14.710.567 (miles),
producto de la aplicacion de las deducciones aprobadas por la ARESEP, segtn las resoluciones P
RRG-6867-2007, publicada en La Gaceta N° 151 del 08 de agosto det 2007 y RRG-9233-2008,
publicada en La Gaceta N° 227 del 24 de noviembre de 2008 y oficio 088-RG-2009 del 13 de
marzo del 2009 del Regulador General, conforme lo estipulado en la Ley N° 7722. En el oficio
GAF-376-2009 de fecha 16 de marzo del 2009, la administracion informoé a la Direccién General
de Tributacion acerca de los documentos técnicos y normativos que sustentan los célculos,
basados en la Resolucién del Regulador General No. RR(G-8988-2008, publicada en La Gaceta
N® 214 del 05 de noviembre del 2008, en 1a que se indica que el impuesto sobre la renta no debe
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ser reconocido dentro de la estructura de costos de los servicios publicos que ofrece RECOPE.
La administracién presenté consulta sobre este particular ante la Procuraduria General de la
Republica. En pronunciamiento C-100-2010 del 12 de mayo del 2010, la Procuraduria sefiala que
por tratarse la consulta de un caso concreto, se encuentra imposibilitada para rendir el criterio
solicitado, toda vez que de pronunciarse al respecto estaria fungiendo como Organo de
administracién activa, exiralimitdndose en las funciones de érgano consultor técnico juridico que

la Ley le asigna. Adicionalmente y de previo a la presentacidn de esta consulta ante la
Procuraduria General de la Republica, la empresa habia presentado en fecha 11 de noviembre del
2008, consulta ante la Direccion General de Tributacion, despacho que mediante el oficio DGT-
779-2008, dio respuesta contraria al criterio de la empresa. Esto significa que el fondo de la
consulta sera finalmente analizado a lo largo del proceso de determinacion e impugnacidn, en el
cual ¢l Tribunal Fiscal Administrativo resolvera como corresponda al final del proceso
administrativo. RECOPE no ba hecho pagos parciales del impuesto sobre la renta para el perfodo
fiscal 2010, debido a que en criterio de la empresa, y conforme a lo indicado en la Ley 7722 y la
RRG-8988-2008, la empresa no tiene utilidad gravable (Véase la Nota 26).

- Este informe de contadores publicos independientes es para informacién de la Junta Directiva
de la Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. (RECOPE) y demas usuarios internos y

externos, por tratarse de un asunto de interés publico.

DESPACHO CARVAJAL & COLEGIADOS
CONTADORES ;,_’U;EI COS AUTORIZADOS

A

erardo, i Jf : tqrf; Martinez

Contadet Pablico Autorizado niimero 1649
Poliz#de Fidelidad ntimero R-1153

Vente el 30 de setiembre del 2011.

£

San José, Costa Rica, 25 de marzo del 2011.

“Exento de timbre de Ley nimero 6663 del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica, por
disposicion de su articulo nimero 8.
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A. (RECOPE)
(San José, Costa Rica)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2010y 2009
{Expresados en miles de colones costarricenses)

ACTIVOS

Activo corriente
Efectivo en caja y bancos
Inversiones en valores
Documentos y cuentas por cobrar - neto
Inventarios — neto
Gastos pagados por adelantado
Total activo corriente
Active no corriente
Propiedades, planta y equipo — neto
(Otros activos
Total active no corriente
Total Activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasive corriente
Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
(Gastos acumulados
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deuda a largo plazo
Impuesto de la renta diferido pasivo
Provision para prestaciones legales
Total pasivo no corriente
Total Pasivo

Notas 2019 2009
3 64.513.754 42.426.875
4 — 7.500.000
5 40.285.540 2.763.210
6 138.397.057 136.220.212
7 10.231.074 17.794.839
253.427.425  206.705.136
8y9 220.257.291 198.296.277
10 5.531.332 4.294.205
225.788.623  202.590.482
479.216.048  409.295.618
13 4.576.380 5.199.484
11 61.294.230 40.896.393
1-m 11.013.064 16.041.373
12 4.545.263 4.419.193
81.428.937 66.556.443
13 26.583.880 34.142.311
18 - 15.560.439
1-g 12.260.791 12.152.319
38.844.671 61.855.069
120.273.608  128.411.512

(Continuna...)




(Finaliza...)

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A. (RECOPE)

(San José, Costa Rica)

FESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2010y 2009
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Notas 2010 2009
Patrimonio

Capital social 14 3.000 © 3.000
Reserva legal (Cédigo de Comercio) 600 600
Reservas de Ley 7722 Impuesto sobre la Renta 17 63.395.397 26.399.829
Superavit por revaluacion 51.411.449 53.834.659
Superavit por donacidn 15 1.552.668 1.552.668
Utilidades acumuladas 242.579.326 199.093.350

Total Patrimonio 358.942.440 280.884.106

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

479.216.048

409.295.618




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ, S.A. (RECOPE)
(San José, Costa Rica)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Notas 2010 2009

Ventas (Véase anexo A) 25 1.314.976.270 1.086.534.217
Menos: Costo de Ventas (Véase anexo B) 16 (1.182.446.257)  (1.020.265.023)
Utilidad Bruta 132.530.013 66.209.194
Menos: Gastos de Operacidn (Véase anexo C) (71.561.240) (61.023.623)
Utilidad de Operacion 60.968.773 5.245.571
Otros Gastos:
Gastos financieros (3.645.273) (4.139.180)
Transferencias (4.684.060) (3.205.812)
Otros (993.239) 305.570
Otros Ingresos:
Productos financieros 6.220.563 1.259.379
Venta de servicios 197.032 138.060
Otros 5.331.601 4.080.387
Utilidad del periodo antes de reservas de Ley 63.395.397 3.683.975
.Ajuste Reserva de Ley 7722 -—- 22.715.854
Reservas de Ley 7722 Impuesto sobre la renta 17 {63.395.397) (26.399.829)
Utilidad del periodo después de reservas . ' -
Oftro resultado integral
Ganancia (pérdida) por revaluacién de activos 29 1.597.944 (4.837.178)
Resultado integral total del afio 1.597.944 (4.837.178)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ, S.A. (RECOPE)

(San José, Costa Rica)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010y 2009
(Expresados en miles de colones costarricenses)

2010 2009
Actividades de Operacion
Utilidad del periodo 63.395.397 3.683.975
Partidas aplicadas a resultados que no requieren (proveen) recursos:
Depreciaciones 12.816.671 15.096.460
Estimacion para inventarios (37.677) 447 460
Provision para prestactones legales 108.472 (275.449)
Estimacién para cuentas por cobrar (432.796) (248)
Pérdida por retiro de activo fijo --- 88.550
Diferencias de cambio no realizadas - 1.690.782
Gasto por intereses 1.818.561 3.022.663
Subtotal 77.668.628 23.754.193
Variacién en documentos y cuentas por cobrar (37.089.534) 1.966.074
Variacidn en mventarios (2.139.168) 593.604
Variacién en gastos pagados por adelantado 7.563.765 {10.755.330)
Variacién en cuentas por pagar 20.397.837 4.453.049
Variacion en ingresos difenidos (5.028.309) 4.871.001
Variacion en gastos acumulados 126.070 1.496.285
61.499.289 26.378.876

Recursos provistos por las actividades de operacion

Actividades de Inversion
Adiciones a propiedades, planta y equipo
Inversiones en valores
Variacion en otros activos

(35.675.187)

(20.473.556)

7.500.000 (7.500.000)
(1.237.127) 3.325.879
Recursos usados en actividades de inversion (29.412.314) (24.647.677)

(Continga...




(Finaliza...)

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A. (RECOPE)

(San José, Costa Rica)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en miles de colones costarricenses)

2010

Actividades de Financiamiento

2009

(3.889.297)

Amortizacion de la deuda a largo plazo (8.180.712)
Variacion de cuentas por pagar a largo plazo ' (823) (508)
Gasto por intereses (1.818.561) (3.022.663)
Recursos provistos por las actividades de financiamiento (10.000.096) (6.912.468)
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo 22.086.879 (5.181.269)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio ' 42.426.875 47.608.144
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Véase la Nota 3) 64.513.754 42.426.875

Las notas adjuntas son parfe integrante de los estados financieros
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ, S.A. (RECOPE)
(San José, Costa Rica)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresadas en miles de colones costarricenses)

Nota 1- Naturaleza de las Operaciones vy Politicas Contables

Naturaleza de las Operaciones:

La Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A. (RECOPE), se¢ constituyé de acuerdo con la
legislacion de la Reputblica de Costa Rica, mediante escritura piblica como una soctedad
anonima. De acuerdo con la Ley nimero 5508 del 19 de abril de 1974, la totalidad de las
acciones de Allied Chemical y Atico, S.A. fueron traspasadas y cedidas al Gobierno de Costa
Rica, el cual a través del Conscjo de Gobierno, se constituye en Asamblea de Accionistas,
méxima autoridad de la entidad. Por Decreto No. 7927-H del 15 de diciembre de 1977,
RECOPE, S.A. se reglamenta como empresa estatal estructurada como sociedad mercantil, pero
bajo la vigilancia y fiscalizacién de la Contraloria General de la Reputblica, de la Autoridad
Presupuestaria y el Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Econémica (MIDEPLAN).

Segtn Ley 7356 del 06 de setiembre de 1993, RECOPE tiene en administracién €l monopolio
para la administracién, refinamiento y distribucién al mayoreo de petroleo crudo y sus
combustibles derivados, asfaltos y naftas. A partir del 18 de mayo de 1994 la ley de
Hidrocarburos establecid que el Estado obtiene el monopolio de las fuentes y depésitos de
petrdleo y de cualquier otro elemento hidrocarburo, en el territorio nacional.

De conformidad con 1a Ley niimero 6588 del 13 de agosto de 1981, los precios de venta para los
productos de la Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A. (RECOPE), debian ser aprobados
por el Servicio Nacional de Electricidad. A partir de setiembre de 1996 de acuerdo con la Ley
nfimero 7593 los precios de venta son aprobados por la Autoridad Reguladora de los Servicios

Piiblicos (ARESEP).

De conformidad con su acta constitutiva y la Ley nimero 6588 del 13 de agosto de 1981, sus
objetivos primordiales son los siguientes:

v La refinacién y procesamiento de petrélec, gas y otros hidrocarburos, asi como sus
derivados.

v" La manufactura de productos petroquimicos, y de los relacionados directa o indirectamente.
v Comercializar y transportar a granel el petréleo y sus derivados.
v Mantener y desarrollar las instalaciones necesarias para el cumplimiento de sus objetivos.

v Ejercer, en lo que corresponda, previa autorizacion de la Contraloria General de la
Republica, los planes de desarrollo del sector energia, conforme al Plan Nacional de

Desarrollo.
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Por otra parte, la Ley citada prohibe a RECOPE, entre otras cosas, cuando no exista
autorizacion legal previa lo siguiente:

v" Otorgar préstamos.
f" Hacer donaciones.
v" Conceder subsidios o subvenciones.
v" Construir oleoductos interocednicos.

Principales Politicas Contables:

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de la Refinadora
Costarricense de Petroleo, S.A. (RECOPE), se presentan de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera.

a- Estimacion para Incobrables

La estimacidn para incobrables se establece con base en un estudio de las cuentas y documentos
con mas de 360 dias de antigiiedad. '

b- Inventarios

Los inventarios de materias primas (petréleo y otras materias primas), asi como los materiales y
suministros estan valuados al costo promedio ponderado. Las materias primas y materiales en
transito al costo segiin factura y costos incidentales mas los ajustes por diferencial cambiario del
pasivo por las 6rdenes de compra pendientes al cierre de mes. El petréleo se valda al costo CIF
de importacidn mas gastos necesarios para ponerlo en los tanques de la refineria.

Los productos terminados importados se valtian a los costos CIF de importacién mas el
impuesto Gnico a los combustibles establecido en la Ley de Eficiencia y Simplificacién
Tributaria, mimero 8114, publicada en La Gaceta 131, Alcance 53, del 09 de julio del 2001, Ia
cual entrd en vigencia el 01 de agosto del 2001, mas otros gastos necesarios para colocarlos en

los tanques de refineria y planteles.

c- Estimacion para Materiales y Suministros Obsoletos y de Lento Movimiento

La estimacion para materiales y suministros obsoletos y de lento movimiento se ha determinado
con base en el andlisis del estado fisico v movimiento de las respectivas existencias y su
incremento o disminucion se ha registrado en las cuentas de resultados correspondientes.

d- Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta vy equipo se registran originalmente al costo de adquisicion y
construcciéon. Las construcciones e instalaciones en proceso se registran transitoriamente y
Iuego son traspasadas a la cuenta definitiva de activo cuando se reciben informes de que se han
concluido Ias obras. Los desembolsos por reparaciones ordinarias y mantenimiento se cargan a

. gastos del centro de costo que los origina.

14




En el afio 2010 se registréd la revaluacion de los saldos histéricos y revaluados al 31 de
diciembre del 2009, para actualizarlos a precios del 2010 como sigue:

Activo Indice Utilizado

Instalaciones y complejo portuario de fndice de precios al productor industrial
Moin del Banco Central de Costa Rica, e indice

‘Construction Cost Index’.
Planteles, instalaciones refinerfa y fndices externos de la revista Chemical
oleoducto. Engineering.
Terrenos Indices de precios al consumidor del
| Banco Central de Costa Rica.
Edificios Indices de precios de construccién del

Banco Central de Costa Rica.

Magquinaria, vehiculos y mobiliario Indices de precios al consumidor.

Estos indices se combinan con la variacién cambiaria del colén respecto al U.S. Doélar.

Para ferrenos, maquinaria, vehiculos y equipo, la revaluacion se basa en las resoluciones N°
30/2000, 26/2001 de 1a Direccidén General de Tributacion.

Los indices aplicados en el 2010, son los siguientes:

Factor
Descripcion Revaluacion

Terrenos 5,10%
Comp. Portuario Moin -4,57%
Instalaciones Refineria -2,63%
instalaciones

Distribucién -0,69%
Instalaciones Oleoducto 1.83%
Edificios 4,61%
Magquinaria y equipo 5,10%
Mobiliario : 5,10%
Vehiculos 5,10%

En el periodo 2006 la empresa adoptéd la politica de transferir directamente el superdvit por
revaluacién a la cuenta de utilidades acumuladas a medida que los activos son utilizados por la
empresa, en cuyo caso el importe realizado es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segiin ¢l valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original.

e- Complejo Portuario

Las obras correspondientes a esta inversion se registran de conformidad con lo establecido en el
acuerdo 5, articulo 6 de la sesi6n ordinaria 89 del Consejo de Gobierno celebrada el 02 de abril

de 1988.
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En este acuerdo se reconoce expresamente que las obras que correspondan a esa inversion
tienen titulo satisfactorio de posesion y dominio a favor de RECOPE.

Este acuerdo del Consejo de Gobierno fue conocido por la Junta Directiva de RECOPE vy
comunicado a la Administracion segiin articulo décimo segundo de la sesion ordinaria 2240-191

celebrada el 22 de abril de 1988.

- f- Depreciacion

La depreciacion del activo fijo, histérico y revaluado se calcula por el método de linea recta
tomando como base el 90% del costo registrado, excepto el Complejo Portuario Moin, segin la
tabla de depreciacion fijada por la Direccién General de Tributacién publicada en la Ley y el

Reglamento del Impuesto sobre la Renta.

A partir del afio 2009, los activos fijos adquiridos o capitalizados son depreciados en un 100%
del costo registrado.

Los activos a costo histdrico se calculan deprecidndolos por cada unidad, los activos revaluados
se deprecian también por cada active fijo revaluado usando la tasa de depreciacion que se
aplican al activo fijo historico.

Con motivo del avaldo del Complejo Portuario Moin, se hizo una separacion funcional de las

diferentes 4reas de operacidn, en consecuencia a cada arca se le aplican diferentes tasas de
depreciacion anual: Muelie Petrolero, Muelle RO-RO y Muelle Bananero de 3% a 10%. Obras

Maritimas de 2% a 10 %. Obras Generales en Tierra de 3% a 5%.

Los gastos por depreciacion se distribuyen entre los centros de costo en que los activos prestan
servicio. Los gastos por depreciacion de la Gerencia de Refinacion, se clasifican como gastos de
procesamiento del petréleo con excepcion del gasto por depreciacion del Complejo Porfuanio
Moin, que se asigna al costo de los productos importados.

g- Provisiones

Planes de pension y prestaciones sociales de contribuciones definidas

RECOPE registra una provisién sobre la planilla, con cargo a gastos de operacidén por este
concepto, debido a que la Convencién Colectiva suscrita entre la empresa y sus empleados en su
articulo 142, establece el pago de la cesantia cuando el trabajador cese por cualquier causa en su
contrato de trabajo por tiempo indefinido. En estos casos, RECOPE debera pagarle el auxilio de

cesantia conforme a las signientes reglas:

Después de un trabajo continuo no menor de tres meses ni mayor de seis, con un
importe igual a diez dias de salario.

a-

b- Después de un trabajo continuo mayor de seis meses pero menor de un afio, con un
importe igual a veinte dias de salario.

Después de un trabajo continuo mayor a un afio, con un importe igual a un mes de
salario por cada afio de trabajo o fraccion no menor de seis meses.

d- En ninglin caso podrd exceder dicho auxilio del salario de 24 meses.
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e- No tendrd derecho a acogerse a esta indemnizacion el trabajador que haya cometido
alguna de las faltas especificadas en el articulo 50 de la Convencién (hurto, robo o
agresion, defraudacidn o retencién indebida, apropiacion irregular y peculado).

Fl Departamento de Administracion de Personal, estim6 que la Provisidn para Prestaciones
Legales debia ser aumentada en ¢12.609.270.231, segun Oficio APE-851-2003. Mediante
articulo 6 del acta de la sesién ordinaria 3875-236, celebrada el 26 de agosto del 2004, se
aprobd un ajuste a la provision para prestaciones legales, por un total de ¢9.665,5 millones.
Mensualmente se siguen registrando el 5,33% sobre la base de la planilla bruta.

Provision Salario Escolar

Segin la resolucion AP-32-97 de la Autoridad Presupuestaria, Acuerdo numero 4677, en Sesion
Ordinaria nimero 12-97 celebrada el 02 de julio de 1997, para efectos de pago de este beneficio
se estableci6 que fuera sobre un porcentaje a acumular mensualmente sobre el salario total. A
partir del (1 de enero de 1998 rige lo dispuesto en la resolucién AP-17-98 de la Autoridad
Presupuestaria que mediante acuerdo ntimero 4878 dispuso aumentar ¢l porcentaje del salario
escolar en 1.58% adicional al 6.75% existente para llegar a una provisién mensual del 8.19%.

h. Aportes al Fondo de Ahorro, Préstamos, Vivienda, Jubilacion, Recreacion y Garantia y
otros beneficios:

~ El Fondo fue creado por la empresa y el sindicato mediante la Convencién Colectiva de Trabajo

de 1978. Se establecieron los siguientes aportes para constituir dicho Fondo, de conformidad
con el articulo 137 incisos ¢} de 1a Convencidn vigente: un aporte patronal de un diez por ciento
de la planilla mensual y un cinco por ciento aportado por los trabajadores activos sobre la
planilla mensual. De conformidad con el articulo 137 incisos g) de la Convencion Colectiva 97-
98 (resolucion DTR-679-96 del 28-11-96), RECOPE cubrird el 75% de los gastos del personal
de Administracidon, Contabilidad y Asesoria Legal, pagados por el Fondo en las siguientes

partidas:

v’ Salario Base, Anualidades, Dedicacion Exclusiva, Sustituciones Fijas, Recargos y Extras
Fijas.

¥v" Décimo Tercer Mes.

v" Subsidio Enfermedad (Incapacidades).
v" Vacaciones Liquidadas - al dar por finalizado el contrato laboral.

Por otra parte se reconoce al Fondo en un 100% el gasto pagado de la partida del Articulo 143,
primas pagadas seguro colectivo de vida al INS para cubrir saldos pendientes de créditos por

muerte del trabajador.

Para el 2010 la Contraloria General de la Republica aprobd un presupuesto de egresos de caja
para el aporte del 10% al Fondo de Ahorro de los Trabajadores, segiin articulo 137 inciso ¢) y g)
y el articulo 143 de la convencién colectiva, por ¢3.471,73 millones.

i. Impuesto sobre la renta

RECOPE se encuentra sujeta al pago del impuesto sobre la renta, de conformidad con las leyes
7092 *Ley de impuesto sobre la renta’ y 7722 ‘Swyjecion de instituciones estatales al pago del

impuesto sobre la renta’. De conformidad con la Ley 7722, articulo 1, publicada en La Gaceta.

ndmero 10 del 15 de enero de 1998, se pueden incluir como gastos deducibles para fines de

17




mmpuestos sobre la renta, el monto para el desarrollo de inversiones para obras en proceso de
construccion autorizados por la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos, en la tarifa de
~ precios vigente. Ademas de conformidad con la Ley 7722, la resolucién RRG-8988-2008 y el

oficio 088-RG-2009; RECOPE esta facultado para deducir de la renta bruta el monto
correspondiente a la reserva de inversién. Esta reserva patrimonial se forma por la tarifa del
factor K que la Autoridad Reguladora autoriza en las resoluciones de ajustes de precios
nacionales de los combustibles, con el fin de sustentar los programas de: a} servicio de la deuda,
b) inversiones en proyectos de desarrollo y ¢) inventario de seguridad. (Véanse Notas 17, 26 ¥

27).
J. Deterioro del valor de los activos

El valor en libros de los activos no corrientes se revisa periddicamente, con ¢l fin de determinar
si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacién, se estima el monto recuperable
de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo
excede su monto recuperable o valor de uso; tal pérdida se reconoce en el estado de resultados
para aquellos activos registrados al costo. El monto recuperable de los activos equivale al
monto mds alto obtentdo después de comparar el precio neto de venta con el valor de uso. El
precio neto de venta equivale al valor que se obtiene en una transaccién en condiciones de
mercado, menos los costos necesarios estimados para llevar a cabo la venta. El valor en uso
corresponde al valor actual de los flyjos y. desembolsos de efectivo futuros que se derivan del

uso de un activo y de su disposicion final.

k. Gastos Pagados por Adelantado

Los gastos pagados por adelantado de RECOPE, se amortizan mensualmente hasta que se
renuevan o se agoten.

L Costo de Ventas

El costo de venta de los productos vendidos se determina del proceso de refinar petréleo crudo
liviano y petréleo crudo pesado segim los niveles de consumo de materia prima que utilice la
refinadora, més el valor agregado de la mano de obra directa y gastos indirectos de refinacién y el

impuesto tnico del Estado.

Se le deduce el valor de consumo interno del combustible de la flotilla de vehiculos de RECOPE y
las donaciones a municipios, asi como el valor de los sub productos que genera la refinacion de
asfalto. Al costo total se le adicionan los ajustes por variaciones de diferencial cambiario més los

intereses de las }ineas de créditos para la compra de materia prima.

Adicionalmente se incorpora el valor del producto terminado importado (compras), mas ajustes al
inventario final de producto terminado.

m. Ingresos Diferidos

Los ingresos diferidos corresponden a adelantos de efectivo de clientes que se originan como parte
de la negociacion en la venta de hidrocarburos y cupones para comercializacion en las estaciones

de servicio.
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n. Instrumentos financieros

Todos los actives financieros y pasivos financieros son reconocidos inicialmente al costo.
Posterior al registro inicial, los activos financieros de corto plazo se mantienen registrados al
costo, ya que consisten principalmente de efectivo, cartas de crédito y cuentas por cobrar, que son
de naturaleza corriente. Los pasivos financieros a corto plazo consisten basicamente de cuentas
por pagar a proveedores locales y extranjeros, y cuentas por pagar al Gobierno de Costa Rica por
concepto de impuesto Gnico a los combustibles, que se valtan al monto originalmente registrado
menos los pagos realizados. La administracién ha concluide que el valor registrado de los
documentos por pagar a largo plazo se aproxima a su valor razonable, ya que estan contratados a
tasas de mercado, usualmente fluctuantes, en funcion de los cambios en la tasa Libor o Prime
Rate. La empresa no ha suscrito contrato alguno que involucre instrumentos financieros dertvados.

A. Constitucion de Fondo

Mediante Oficio P-1243-2009 del 17 de noviembre del 2009, la Presidencia Ejecutiva autorizé
la constitucion de un fondo de desarrollo, con la finalidad de financiar proyectos de inversidn de
caracter estratégico para la empresa. Al 31 de diciembre del 2010, los estados financieros
muestran que el fondo tiene un saldo de ¢106.498,97 millones, en la cuenta N° 1103-000002 del

Banco Nacional de Costa Rica.

0. Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢) que es la moneda de curso
legal en la Reptiblica de Costa Rica.

Los activos y pasivos en monedas extranjeras al cierre de cada perfodo econémico son ajustados al
tipo de cambio del sector plblico no bancario del Banco Central de Costa Rica (Nota 2). Las
diferencias de cambio originadas por el ajuste de los saldos en monedas exiranjeras, son

liquidadas por resultados de operacion.
p- Periodo econdmico

El periodo econdémico de RECOPE, comprende del 01 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Nota 2- Administracion del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la empresa estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y procedimientos
de administracion de riesgo. Estas politicas cubren ¢l riesgo de mercado, el riesgo de liquidez,

el riesgo cambiario y el riesgo de tasas de interés.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se relaciona con las variaciones en los precios internacionales del crudo y
los derivados del petroleo. Las variaciones en los precios internacionales, producto del aumento
de la demanda mundial de hidrocarburos, tienen siempre su efecto sobre la situacion financiera
de RECOPE. Por lo tanto la empresa debe solicitar reajustes de precios a la entidad reguladora
cada vez que metodologicamente se determina que las variaciones en los precios del crudo y sus
derivados han originado la necesidad de la revisién de los precios. Histéricamente la aprobacidn
de los reajustes de los precios no necesariamente se ha ajustado a lo solicitado por la empresa en
cuanto a monto y tiempo, por lo que las variaciones en las compras de materia prima y
productos terminados mantienen un riesgo de mercado inherente al producto y a la necesidad de

reajuste de precios.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que no pueda cumplir con todas las obligaciones en los
plazos contratados. La empresa mantiene activos financieros liquidos para la atencidén de sus
operaciones. Ademads solicita metodologicamente reajustes en los precios de los combustibles
para disminuir el riesgo de diferencias importantes entre el costo de los combustibles y su
precio de venta. Las ventas a terceros se hacen en equivalente de efectivo, lo cual disminuye el
riesgo de cobro. También se mantienen lineas de crédito para la compra de combustibles para

mitigar el riesgo de liquidez.

Riesgo cambiario

El colén costarricense podria experimentar devaluaciones importantes con respecto al délar
estadounidense, de acuerdo con la politica de bandas cambiarias del Banco Ceniral de Costa
Rica. Al 31 de diciembre del 2010, el tipo de cambio del sector publico no bancario para la
compra y venta de dolares estadounidenses eran de ¢511,98 y ¢512,50, respectivamente. Al 31
de diciembre del 2009 era ¢561,54 para la compra y ¢562,10 para Ia venta. RECOPE posee
activos y pasivos denominados en dolares estadounidenses, por lo que cualquier fluctuacion en
el valor del colén con respecto al délar afecta los resultados, la posicion financiera y los flujos
de efectivo. El siguiente cuadro resume la exposicion neta al riesgo cambiario (activos y pasivos
denominados en délares estadounidenses) al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

(en miles de US$) 2010 2009
Activos:
Efectivo USs 18.001 8.878

Cartas de crédito 15.110 13.658

Pasivos:
Cuentas y documentos por pagar 134.072 111.110

Exposicion neta USS  (100.961)  (88.574)

Los ajustes extraordinarios de precios incluyen la devaluacién del colén con respecto al délar,
lo cual mitiga el riesgo cambiario.
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Riesgo de tasas de interés _
RECOPE mantiene pasivos importantes representados principalmente por préstamos bancarios,

los cuales estan sujetos a variacion en las tasas de interés. La empresa espera que en el corto

plazo las tasas de interés que paga no se incrementen significativamente. En el caso del
empréstito con el Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espafia, es importante aclarar que es

un crédito con tasa fija, lo cual mitiga este riesgo.

Nota 3- Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se presenia a

continnacion:

2010 2009

e ]
Efectivo en cuentas bancarias:

Bancos del Estado
Fondos en cajas chicas

64.359.804 42.279.029
153.950 147.846

Total 04.513.754 42.426.875

Nota 4- Inversiones en valores

Las inversiones en valores al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se presentan a continuacién:

2010 2009
Ministerio de Hacienda (Pagaré del Tesoro) -—- 7.500.000
Total — 7.500.000

Nota 5- Documentos y Cuentas por Cobrar

El detalle de los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:
2010 2009
Clientes
Gobierno de Costa Rica ¢ instituciones puiblicas 3.431.502 (575.572)
Comerciales 264.235 2.849.051
3.695.737 2.273.479
Otros
Funcionarios y empleados 96.098 71.864
Anticipos proveedores 3.044.655 1.059.877
Cuentas por cobrar Impuesto de la Renta ¥ 32.748.102 e
Cuentas por cobrar Fondo de Ahorro 405.705 : ---
Otras cuentas por cobrar 317.113 (187.344)
Subtotal 40.307.410 3.217.876
Estimacion para incobrables (21.870) {454.666)
- Total, neto 40.285.540 2.763.210

(1) Corresponden a la cuenta por cobrar por pagos bajo protesta, realizados por el impuesto
sobre la renta de los afios 2004, 2006, 2007 v 2008.
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Nota 6- Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se detallan en la siguiente forma:

2010 2009

99.771.466 106.228.232
18.236.953 20.951.633
3.632.049 3.620.235

Productos terminados (7)

Materias primas (2)

Materiales y suministros (3)

Estimacién para materiales y swministros

obsoletos v de lento movimiento {987.539) (1.025.216)
Pedidos en transito (4) 17.744.128 6.445.328
Total, neto 138.397.057 136.220.212

(1 Valuados a costo CIF de importacion mas el impuesto tinico a los combustibles.
{2y 3) Se encuentran valuados al costo promedio ponderado.

(4) El detalle de los pedidos en transito es como sigue:

2010 2009
Materiales y equipo 17.744.128 6.445.328
Total 17.744.128 6.445.328

Con la publicacion de la Ley 8114, publicada en La Gaceta 131, alcance nimero 53, del 09 de
julio del 2001, articulo 7 (01 de agosto del 2001), se cred el impuesto 1inico a los combustibles,

y se eliminaron los siguientes impuestos:

v" Impuesto selectivo de consumo.

v" Impuesto sobre las ventas.

v" 1% del derecho arancelario de importacion (D.A.I).
v 1% de la Ley 6946. (Excepto crudos y MTBE).

Asimismo, el articulo 8 de la Ley 8114, deroga la contribucidn especial de vialidad de 15% a
favor de CONAVI, que se cobrara sobre el precio en el plantel.

Mediante Decreto Ejecutivo niimero 29750 — COMEX publicado en La Gaceta niumero 170 del
05 de setiembre del 2001, se eliminé ef D.A.L a la importacién de petroleo crudo.
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Mediante Decreto Ejecutivo niimero 36266-H publicado en la Gaceta nimero 228 del 24 de
noviembre del 2010, se actualiza el monto del impuesto tinico para que entre a regir hasta el 31 de

enero del 2011. Ese impuesto es como sigue:

Impuesto
Tipo de Combustible por Litro
Gasolina Stper 202,50
Gasolina Plus 91 193,25
Diesel 114,25
Asfalto 39,00
Emulsién Asfaltica 28,75
Fuel Oil 19,25
LPG 39,00
Jet Fuel Al 115,75
Av. Gas 193,25
Queroseno 56,00
Diesel Pesado (gasoleo) 37,50
Naftas 27,25

El hecho generador del impuesto tnico a los combustibles ocurre en dos momentos:

v Al momento de la importacién de los productos finales, previo al desalmacenaje en la

aduana.

v En la produccion nacional, fabricacion, destilacion o refinacion, RECOPE debe liquidar y

pagar el impuesto en los primeros quince dias naturales de cada mes.

En la produccién nacional y la importacion RECOPE es contribuyente de este impuesto.

Este impuesto se actualiza trimestralmente, por tipo de combustible, conforme a la variacién en
el indice de precios al consumidor, que determina el Instituto Nacional de Estadistica y Censos

(INEC). En ningtin caso el ajuste trimestral serd superior al 3%.

Se exceptian del pago de este impuesto:

v

v

ANENENEN

El combustible destinado a abastecer las lineas aéreas comerciales y los buques mercantes o
de pasajeros en lineas comerciales, todas de servicios internacional.
El combustible que utiliza la flota pesquera nacional, para la actividad de pesca no

deportiva, conforme la Ley 7384.
El combustible destinado a abastecer a las misiones diplomaticas y organismos

internacionales acreditados en el pafs, de conformidad con la Convencion de Viena sobre
Relaciones Diplomaticas, Ley N°® 3394 de 24 de setiembre de 1964, y los acuerdos o
convenios, debidamente aprobados por la Asamblea egislativa que asi lo establezcan.

El combustible utilizado por la Cruz Roja Costarricense. :

El producto destinado a [a exportacidn.
Los productos vendidos a empresas que gozan del régimen de zonas francas de exportacion.

Productos vendidos a empresas que se acojan al beneficio de exoneracién del impuesto, al
amparo de legislacion especifica, para la atencién de contratos de servicios de construccién

de carreteras.
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Los productos refinados, obtenidos del proceso de elaborar el petréleo crudo liviano y crudo
pesado con valor agregado de la mano de obra y gastos indirectos se valtan de la siguiente

manefa.

Unidad de Destilacion Atmosférica

Los costos y gastos fijos y variables se aplican a la produccion de LPG, naftas, kerosene, diesel,
gaséleo y bunker, mediante el método de precio relativo de ventas (P.R.V.) usando precios

internacionales FOB.

Unidad de Vacio

Los costos y gastos fijos y variables se asignan a la produccion de asfalto que es el objeto de
produccion en esta unidad. Los subproductos obtenidos: gaséleo y diesel, se valoran al costo de
la unidad de destilacion atmosférica y se abonan al costo del asfalto.

Unidad Hidrodesulfuradora de Naftas y Reformadoe Catalitico
Los costos y gastos fijos y variables se asignan a la nafta reformada, objeto de produccion. El
subproducto LPG se costea al valor en la unidad de destilacién atmosférica y se abonan al costo

de la nafta reformada.

Unidad Destilado — Jet Fuel

Los costos y gastos fijos y variables se asignan a la produccion de Jet Fuel. Los subproductos
obtenidos, LPG y nafta liviana se valorizan al costo de la unidad de destilacién atmosférica y se

abonan al costo del jet.

Unidad de Craqueo Térmico

Los costos y gastos fijos y variables se asignan a la produccién de diesel y nafta sobre la base de
precios relativos de venta FOB de los productos principales. Los subproductos obtenidos, LPG
y bunker se valorizan al costo en la unidad de destilacién atmosférica v se abonan al costo del

diesel y la nafta.

Unidad de Gascon — Merox

Esta unidad es de tratamiento, (no es de produccion), por lo que los costos y gastos fijos y
variables se distribuyen por vohimen a los productos transferidos a esta unidad, que son LPG y

nafias Hvianas

Unidad de Mezclas

En esta unidad se combinan productos para lograr combustibles marinos y gasolina comercial
entre otros. Se promedian los costos obtenidos de las unidades anteriores y los volumenes
respectivos para obtener el costo que corresponde al nuevo producto. Entre los productos

elaborados a partir de mezclas estan:

v' TFO 180 (mezcla de fuel oil y gasdleo).

v IFO 380 (mezcla de fuel oil y gaséleo).

v (Gasolina regular (gaséleo + colorantes y aditivos).

v" Gasolina siiper MOGAS + MTBE).

Los costos de los productos refinados se promedian después con los costos del inventario inicial
que corresponden al periodo anterior.
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Nota 7- Gastos pagados por adelantado

Los gastos pagados por adelantado al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se detallan como sigue:

Cartas de crédito por servicios
Retenciones impuesto de renta
Seguros

Patentes municipales

Otros

Total

Nota 8- Inversion en el Complejo Portuario Moin

2010 2009
7.735.769 7.669.638
2.163.610 6.769.731
331.695 514.995
- 2.831.979
--- 8.496
10.231.074 17.794.839

Las obras correspondientes a esta inversion, se registran en los libros de RECOPE, de
conformidad con lo establecido en el Acuerdo N° 5, Articulo N° 6, de 1a Sesién Ordinaria N° 89
del Consejo de Gobierno, celebrada el 02 de abril de 1988. En estc acuerdo se reconoce
expresamente, que las obras que correspondan a esa inversion, tienen titulo satisfactorio de
posesién y dominio a favor de RECOPE. Este acuerdo del Consejo de Gobierno fue conocido
por la Junta Directiva de RECOPE y comunicado a la administracion, segin articulo décimo
segundo de la Sesién Ordinaria N°2240-191, celebrada el 22 de abril de 1988.

Nota 9- Propiedad, Planta v Egquipo

Las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se detallan como sigue:

Terrenos
Costo
Revaluacion

Edificios
Costo
Revaluacion

Instalaciones de refineria y distribucion

Costo
Revaluaciéon

Complejo Portuario Moin
Costo
Revaluacion

Maquinaria y equipo
Costo -
Revaluacion

Vehiculos y equipo de transporte
Costo

2010

6.021.420
9.458.084

6.388.201
17.653.993

114.262.344
91.827.995

2.512.321
52.526.932

7.485.321
4.463.252

3.298.122

2009

4.082.882
8.611.505

6.388.201
16.636.115

110.394.780
91.998.355

2.512.321
54.659.203

6.762.183
4.176.582

3.127.014
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Revaluacion

Mobiliario y equipo
Costo
Revaluacion

Construcciones en proceso
Depreciacion acumulada
Costo

Depreciacion acumulada
Revaluacion
Total, neto

A contmuacién se concilia el movimiento de las propiedades, planta y equipo y su

correspondiente depreciacion:

Costo
Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Ajustes

Saldo final

Depreciacion
Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Ajustes
Salde final

2009

1.850.712 1.762.674
9.370.299 8.670.597
4.038.733 3.657.459
65.357.651 40.232.300
(45.563.792) (38.940.460)
(130.694.297)  (126.435.434)
220.257.291 198.296.277

2010

363.672.171

2009

356.058.511

29.138.390 20.473.556
(160.823) (2.277.747)
3.865.642 (10.582.148)

396.515.380 363.672.172
165.375.895 153.946.200

12.674.412 15.096.460
(183.712) (3.676.125)

(1.608.506) 9.360

176.258.089 165.375.895
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Nota 10- Otros Activos

El detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es ¢l siguiente:

2010 2009

Estaciones de servicio (costo) 9.507 9.507
Estaciones de servicio (revaluacién) 2.690.395 2.559.295
Depositos en garantia 601.194 361.352
Documentos por cobrar largo plazo 87.809 87.809
Cuentas por cobrar largo plazo 344,829 347.688
Licencias de software, neto 500.860 928.454
Acciones Club Unién 100 100
Inversiones empresa conjunta RECOPE-CNPCI
(Véase Nota 21). 1.296.638 -—-

Total : 5.531.332 4.294.205

Nota 11- Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:
2010 2009

37.507.785 23.092.633

Proveedores del exterior

Gobierno de Costa Rica (1) 22.184.054 15.830.827

Proveedores locales 2.233.698 2.028.598

Otros (631.307) (55.665)
Total 61.294.230 40.896.393

(1)  Al31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar Gobierno de Costa Rica
mcluyen el impuesto finico a los combustibles, por la suma de ¢21.413.139 (miles) y

¢14.751.485 (miles), respectivamente.

Nota 12- Gastos Acumulados

Los gastos acumulados al 31 de diciembre del 2010y 2009, tienen el siguiente detalle:

2010 2009
Intereses por pagar bancos 366.686 476.139
Aguinaldos 108.090 117.002
Salario escolar 1.947.047 1.691.427 —
Beneficios sociales 2.046.653 2.557.957 -
Retenciones 76.787 (423.332)
Total 4.545.263 4.419.193
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Nota 13- Deuda a Largo Plazo

El detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Instituto de Crédito Oficial del Reino de
Espaiia, tasa de interés del 2%. Monto original:
1.560 millones de pesetas, vence en el 2013,
periodo de gracia 7 afios — Fecha del primer

desembolso: 27 Jul. 1993 _ 1.429.141 2.236.253

Banco Centroamericane de Integracion
Econdmica, tasa de interés: serd la menor de
las siguientes (1) la tasa de interés de los
recursos ordinarios del BCIE, la cual sera
determinada trimestralmente, (2) una tasa de
interés por el equivalente a 350 puntos base por
encima de [a tasa internacional denominada
‘Prime  Rate’. Monto total aprobado:
US860.000.000, vence en el 2017, periodo de

gracia 2 afios — Fecha del primer desembolso:
30 Set. 2005. 21.525.000 26.980.800

Corporacion Andina de Fomento, tasa de
interés: tasa Libor para préstamos a 6 meses
mas 200 puntos base. Monto total aprobado:
US$20.000.000, vence en el 2018, periodo de

gracia 2 afios— Fecha del primer desembolso: 31
Dic. 2006. 8.200.000 10.117.800

Menos: Porcion corriente de la deuda a largo

plazo (4.576.380) (5.199.484)

Total deuda bancaria a largo plazo 26.577.761 34.135.369

6.119 6.942
34.142.311

Cuentas por pagar, largo plazo
Total de la deuda a largo plazo 26.583.880

Nota 14- Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el capital social de la entidad se encuentra constituido por
30.000 acciones comunes y nominativas de ¢100 cada una.
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Nota. 15- Superavit por Donacion

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el superavit por donacién se constituye por:

2010 2009
Superavit donado por Allied Chemical Corp. 143.773 143.773
Donacion de PetroCanada 1.139.459 1.139.459
Donacion A.LD. (Explr. Carbdn) 16.569 16.509
Condonacién Gobierno Holandés 202.995 202.995
Olecducto Castella 49032 49.932
Total 1.552.668 1.552.668

Nota 16- Costo de Ventas

En el anexo B se detalla la composicion del costo de ventas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009.

Ajuste de Costo de Ventas

Los ajustes de inventario de los productos vendidos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2010 y 2009 ascienden a ¢11.129.723 (miles) y ¢ (2.289.527) (miles), respectivamente. (ver

Anexo B).

Nota 17- Reservas Ley 7722 Impuesto sobre la Renta

La Ley N° 7722 “Sujecion de Instituciones Estatales al pago del impuesto sobre la renta”,
publicada en la Gaceta N° 10 del 15 de enero de 1998, establece en su articulo 2 que RECOPE y
otras entidades piblicas no podran crear reservas ni realizar erogaciones como deducibles de la
renta bruta, no autorizadas en la Ley de la Autoridad Reguladora de los Servicios Phblicos, N°

7593 de 09 de agosto de 1996 o las leyes orgénicas respectivas.

Conforme a la Ley 7593 y de acuerdo con lo estipulado en la resolucion RRG-8988-2008, la
empresa registré en el periodo 2010 las reservas autorizadas por la Autoridad Reguladora de los
Servicios Pablicos en los precios de venta, con el fin de sustentar los programas de: a) servicio
de la deuda, b) inversiones en proyectos de desarrollo y c) inventario de seguridad. Estas
partidas podran ser deducibles para efectos de la determinacion del impuesto de la renta, segin

lo estipulado en la Ley 7722.

En relacion con lo indicado el parrafo anterior, en el punto I de la resolucién del Regulador
General No. RRG-8988-2008, publicada en la Gaceta N° 214 del 05 de noviembre del 2008, se
indica que el impuesto sobre la renta no debe ser reconocido dentro de la estructura de costos

de los servicios publicos que ofrece RECOPE.
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Nofa 18- fmpuesto de Renta diferidp pasive

La NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”, establece que las revaloraciones que no afectan la
ganancia fiscal no estdn sujetas a ajustes a la base fiscal; por tanto la diferencia resultante del
importe del activo revaluado y su base fiscal, es una diferencia temporaria que da lugar a un
pasivo diferido. Esta situacion le es aplicable al Superavit por Revaluacidn, que no tiene base
fiscal, convirtiéndose asi en una diferencia imponible para el célculo del impuesto diferido
pasivo, sin embargo de conformidad con el criterio emitido donde se indica que RECOPE esta
exento del pago de impuesto al no tener renta grabable, en el periodo 2010 se reversa este

registro.
Nota 19- Egresos Autorizados por Ley

Por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, RECOPE canceld
con base en las Leyes de la Republica, transferencias que se indican a continuacion:

2010 2009
Canon .por regulacion de combustible 1.540.006 1.115.668
Ley 7399 Ministerio de Ambiente y Energia - 279.700
Canon de Aviacion Civil 522.105 556.636
Ley 8488 Comisién Nacional de Prevencién de
Riesgos y Atenciéon de Emergencias 500.000 150.000
Total 2.562.111 2.102.004

Nota 20- Canon ARESEP — Transferencias ai Sector Pablico

CANON ARESEP

Los pagos por este concepto que debe girar la empresa provienen de pasivos en retenciones de

transacciones.

a. Canon por regulacion de combustible; se cancelaron ¢1.540 millones.

b.  Ademas se han establecido canones de recaudacion a clientes de RECOPE como

sigue:
= Distribuidores con punto fijo (gasolineros) y sin punto fijo (peddlers) por

¢636,46 millones
* Distribuidores de L.PG por ¢ 331,61 millones.

» Transportistas por ¢9,4 millones

Estos canones fueron aprobados por la Contraloria General de 1a Reptiblica mediante
oficio 7810 del 24 de julio del 2009 y seglin lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley
7593, reformada por la Ley 8660, publicada en la Gaceta N° 156 de agosto del 2008.
Estos canones fueron enviados a la Gerencia General de RECOPE mediante oficio
513-GG-2009 del 15 de diciembre del 2009, de ARESEP. Se publicaron en la Gaceta

N® 175 del 08 de setiembre del 2009.

Transferencias al Sector Publico

Con base en la Ley 8488, se trasladaron en el 2010 aportes por ¢500 millones para la Comision
Nacional de Emergencias.
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Convenios Interinstitucionales

Corresponde a organismos internacionales de los cuales RECOPE obtiene capacitacion técnica
para sus funcionarios, de los que se mencionan aporte al Organismo Latinoamericano de
Energia {OLADE), Asistencia Reciproca de las Petroleras (ARPEL), Plan Latinoamericano de
Operacion Energética (PLACE), y Clean Caribbean Cooperation. .

Por la Ley 6975 del 03 de diciembre de 1984; articulo 15, se autoriza a las instituciones
descentralizadas y empresas del Estado a pagar cuotas a organismos internacionales previa
autorizacién del Ministerio de Hacienda. Los aportes para los afios 2010 y 2009 son (en miles):

2010 2009
OLADE - PLACE ¢ 8.495 6.068
CLEAN CARIBBEN COOPERATIVE ¢ 13.871 15.559
ARPEL ¢ 18.186 25.374

Nota 21- Provecto de ampliacion y modernizacion de la Refineria

La primera ctapa de este proyecto se financié mediante la Ley 7336 publicada en La Gaceta 89 del
11 de mayo de 1993, en la que se aprobd un préstamo con el Gobierno de Espafla a través del
Instituto de Crédito Oficial (ICO) por 1.560 millones de pesetas pagaderas semestralmente el
primero de marzo y el primero de setiembre con intereses corrientes del 2% anual y 0.25% de
comisién por los fondos no utilizados, con siete afios de gracia a partir de febrero de 1994.

A la fecha ya se encuentra concluida la primera etapa del proyecto de modernizacién de la
Refineria. La inversion para la segunda etapa de este proyecto se estimO originalmente en
US$125,45 millones, cantidad que fue financiada mediante préstamo No. 1774 suscrito entre
RECOPE y el Banco Centroamericano de Integracion Economica (BCIE). En el acta de la sesién
ordinaria de Junta Directiva No. 4248-204, de fecha 02 de abril del 2008, se acordd acoger la
recomendacion que consta en el oficio IEEF-001-2008, suscrito por la jefatura del Departamento
de Estudios Fcondmicos y Financieros, y con fundamento en las razones que en el mismo se citan,
hacer uso de la seccion 12.04 del contrato de préstamo y comunicar al BCIE que RECOPE
renuncia al préstamo. De no concluirse a la modernizacion de la refinerfa, se irdn encareciendo
cada vez mas los procesos, hasta llegar un punto en que no se alcanzaran margenes de operacion

positivos.

Con el objetivo de concluir la modemizacién de la refinerfa, en el acta de la sesién ordinaria de
Junta Directiva No. 4217-173 de fecha 10 de diciembre del 2007, se presenta el primer informe de
reuniones con la empresa estatal China National Petroleum Corporation (CNPC) para operativizar
el Convenio de Cooperacién entre CNPC y RECOPE, firmado el 24 de octubre del 2007 en Pekin,

China.

En el acta de la sesion ordinaria nimero 116 del Consejo de Gobierno, celebrada el 22 de octubre
del 2008, se aprobé la solicitud de autorizacion, en su cardcter de asamblea de accionistas, para
que RECOPE pueda negociar y suscribir un acuerdo de “joint venture”, con el fin de constituir una
empresa conjunta con China National Petroleum Corporation International Ltd., subsidiaria de
CNPC, para el proyecto de ampliacién y modernizacién de la refineria de Moin, solicitud que
consta en ¢l articulo 9 de la sesidén ordinaria de la Junta Directiva de RECOPE ntimero 4300-256,

de fecha 15 de octubre del 2008.
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El convenio entre ambas compafiias se suscribid el 17 de noviembre del 2008, en la visita que
realiz6 el presidente de la Republica Popular China a Costa Rica. El plan consiste en la creacién
de una empresa conjunta con inversidén total de US$1.000 millones en nuevas obras y
modernizacién de la tecnologia que tiene la estructura actual, para producir diariamente un 50%
mas de la cantidad de derivados del petrdleo que se consumen actualmente en el mercado local,

que anda por encima de los 40 mil barriles diarios.

Segin Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE y CNPC Internacional Lida.
(CNPCI), refrendado por la Contraloria General de la Reputblica, mediante oficio 09718 (DJ-
0937) del 02 de setiembre del 2009, se establece, en la Seccion 4.01, que el capital autorizado y
registrado de la Empresa Conjunta serd por un monto de US$10.000.000, pagadero en partes
iguales por los socios, correspondiendo a RECOPE realizar un pago de US$5.000.000;
asimismo, en la Seccidén 4.03 se acordd que los Accionistas realizaran un Primer Aporte de
Capital de US§$100 millones; de los cuales el 5% debe pagarse durante el periodo de
constitucion y elaboracién del Estudio de Factibilidad, debiendo RECOPE desembolsar US$2,5

millones.

El 14 de diciembre del 2009, RECOPE y CNPCI suscribieron los estatutos de la nueva
sociedad, a la cual se le denominé SORESCO S.A., (Sociedad Refinadora Sino-Costa Rica) el
15 de diciembre del 2009 se inicio el proceso de inscripcion de dicha sociedad ante el Registro
Nacional de la Propiedad, mediante la presentacion de la escritura de constitucion, a la cual se
le asignaron Jas citas de presentacion: T:2009, A: 00332873, y que se dispone de las
autorizaciones presupuestarias requeridas para realizar los pagos antes indicados, por lo que
resulta conveniente la aplicacién de los recursos autorizados, para que SORESCO inicie sus
operaciones y, de esta forma, ejecutar las actividades necesarias para el desarrollo del Proyecto

de Ampliacién y Modernizacion de la Refineria.

En el acta de la sesion de Junta Directiva No. 4456-9 de fecha 16 de junio del 2010 se indica
que en reuniones celebradas en Pekin en la segunda semana de junio, quedé constituida la Junta
Directiva de SORESCO, S.A. Ademas se aprobé el plan de desarrollo, segun el cual el proyecto
de modernizacién de la refinerfa seria concluido en el afio 2013.

El 23 de agosto del 2010, se regisira el primer aporte de capital social, por un total de US$
2.205 millones, con cargo a la cuenta 1303 01001 “Tftulos valores — Empresa conjunta
RECOPE-CNPCI”, mediante el AD documento N° 100017211 del 23 de agosto del 2010.

(Véase Nota 10).

A la fecha de este dictamen RECOPE contratd una empresa estadounidense que le dé un
segundo criterio sobre el proyecto de modernizacion de la refineria con los socios chinos.
Honeywell, firma especializada en mdustria petrolera, deberd analizar el estudio de factibilidad
que elaboré China Huangiu Contracting &amp; Engeneering Corp. La consultoria tiene un
costo de US$100.000 y el informe deber4 estar listo en treinta dias.

Seglin los primeros resultados del estudio de factibilidad, el plan es viable, pues cumple con una
rentabilidad minima del 16%, como lo exige la Corporacién Petrolera Nacional de China, socia
de RECOPE para esta inversion. Esta fue Ia conclusion a la que Hegd la firma KBC Cosultants,
contratada a su vez por Huangiu Contracting &amp; Engeneering, tras analizar el mercado

petrolero mundial y ¢l consumo en Costa Rica.
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Nota 22- Hechos relevanites

Complejo Portuario Moin:

El 22 de marzo de 1988, fue comunicado a la Administracién de RECOPE que las obras de esta
inversion tienen titulo satisfactorio de posesién v dominio a favor de RECOPE, segtin lo ratificd
el Consejo de Gobierno en Acta de Sesion Ordinaria 89 del 02 de abril de 1988.

No obstante lo anterior, en la sesién mimero 200 del Consejo de Gobierno de la Republica de
Costa Rica, celebrada el 13 de abril de 1998, se acordd traspasar al Ministerio de Obras
Publicas y Transportes (MOPT) la propiedad o los derechos posesorios de ciertas fincas en las
que se encuentra ubicado el Complejo Portuario Moin, por el valor que determinaria un avalud
de la Direccidn General de Tributacidn, con el fin de que el MOPT pueda llevar a cabo la

modernizacién de esa zona portuaria.

Ademds se acordd que RECOPE hara entrega tinicamente de la posesion de los terrenos una vez
que se firme el convenio enfre la empresa v el MOPT, en donde se regulen los términos y las
condiciones de dicha entrega y del gjercicio de la posesion que se transfiere hasta la cancelacion

de su valor.

Este acuerdo no se cumplié debido a que desde el punto de vista legal, para RECOPE habria
significado una violacion al articulo 6 de la Ley 6588, en el tanto la cesidén de la posesion
realmente vendria a constituir un préstamo de los inmuebles al MOPT no autorizado por la Ley
previa. Por esta razon el esquema tuvo que ser variado por el Gobierno de la Repiblica,
optandose por un traspaso a favor del Estado para esos mismos fines, a través de una Ley, de
aquellos inmuebles y derechos posesorios de RECOPE, JAPDEVA y el ICT, requeridos para el
desarrollo del Proyecto de Modernizacidn, aspectos sobre los que a la fecha todas esas entidades
se encuentran trabajando bajo la coordinacién del MOPT, pues en algunos casos hay que hacer
segregaciones. En el oficio DJU-766-08, la Direccion Juridica indicé que las propiedades a
traspasar se redefinirdn una vez que se defina el proyecto portuario a desarrollar. El proyecto de
Ley se concretara cuando se definan las propiedades realmente necesarias para el desarrollo del

proyecto portuario.
Nota 23- Contratos de obras importantes

Al 31 de diciembre del 2010, RECOPE, S.A., mantenfa contratos para construcciones e
mstalaciones con varios proveedores que se adjudicaron por concurso en licitacion publica asi:

MONTO

R D O e DAL

LICITACION

DESCRIPCION _

CONSTRUCCION DE LA I ETAPA

2003-9-0303 DEL POLIDUCTO LIMON - LA TECHINT S.A. DE
GARITA CV. US$ 75.500.229 Uss$

SUPERVISION DE CONSTRUCCION

2004-9-0114 I ETAPA POLIDUCTO LIMON-LA
GARITA CONSORCIO ARCO US$ 7.404.902 Uss

CONTRATACION SERVICIOS DRAGADOS

2005LN-9900206-02 DRAGADO COMPLEJO PORTUARIO HIDRAULICOS S.A.
MOIN US$ 6.052.013 Uss$

CONTRATACION DE LOS SERVICIOS CONSORCIO

20051LN-900211-02  DE CONSULTARIA, MANO DE OBRA, EDICA LTDA-
MATERIALES Y EQUIPO PARA EL HMMNY 21.783.232.01 -~ USS$
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LICITACION
b UBLICAN®

2006LN-900292-02

2007LN-700123-02

2007LN-700124-02

2007LN-900104-02

2007LN-900152-02

2007LN-903050-02

2008LN-9000163-02

2008LN-700156-02

DISENO,

mid LS CRIPCION

INTERCONEXION Y PUESTA EN
OPERACION DEL NUEVO PLANTEL
DE RECOPE EN EL AEROPUERTO
INTERNACIONAL TUAN
SANTAMARIA, INCLUYENDO LA
REALIZACION DE LAS OBRRAS
COMPLEMENTARIAS EN EL
PLANTEL. LA GARITA BAJO LA
MODALIDAD DE CONTRATACION

IPC

CONTRATACION ~ OBRA  CIVIL,
ELECTRICA Y MECANICA TANQUES

BUNKER

CONTRATACION DE LOS SERVICIOS
DE MANO DE OBRA, MATERIALES ¥
EQUIPO PARA LA OBRA CIVIL,
ELECTRICA Y MECANICA DE LA
SUSTITUCION Y RELOCALIZACION
DE LINEAS DEL POLIDUCTO QUE
INTERCONECTAN LA REFINERIA
CON LA TERMINAL PORTUARIA
UBICADA EN EL MUELLE MOGIN.

CONTRATACION DE LA INGENIERIA
DETALLADA SEGUN LA INGENIERIA
BASICA SUMINISTRADA  POR
RECOPE, PROCURA DE
MATERIALES, CONSTRUCCION Y
PUESTA EN MARCHA (MODALIDAD
IPC), PARA LA AMPLIACION DE LOS
TALLERES Y BODEGAS DE LA
REFINERIA.

CONTRATACION DE LOS SERVICIOS
DE MANQ DE OBRA, MATERIALES Y
EQUIPO PARA LA CONSTRUCCION E
INTERCONEXION DE UN TANQUE
DE CAPACIDAD 32.000 M3 (200.000
BARRILES) PARA EL
ALMACENAMIENTO - DE  CRUDO
LIVIANO EN LA REFINERIA EN
MOTN-LIMON.

CONSTRUCCION E INTERCONEXION
DE TANQUE DE DIESEL PLANTEL EL

ALTO

CONTRATACION SERVICIOS
LIMPIEZA Y PINTURA DE TANGQUES

CONTRATACION DE 1.0S SERVICIOS
DE MANO DE OBRA, MATERIALES Y
EQUIPO PARA LA CONSTRUCCION
DE SEPARADORES DE AGUAS
OLEAGINOSAS, OBRAS FISICAS Y
OPERATIVAS A DESARROLLAR
COMO LINEAS INDEPENDIENTES EN
LOS PLANTELES EL ALTO Y LA
GARITA.

CONTRATACION DE 1.0S SERVICIOS
DE MANO DE OBRA, MATERIALES Y

CONSTRUCCION  E

MONTO

R DO e b OTAL

ISIVEN C A, 706,205,552.30
CONSORCIC
WESPAC 10.926.048.63
ESTRUCTURAS DE
CONCRETO S.A. 4.034.160.000
ISIVEN C.A. 5,833,836,881.73
CONSORCIO
GRUPO SARET  3,498,400,090.00
ALFARO ROA LUIS
ALBERTO 266,499,999.50
PRODUCTOS
IMPORTADOS
MEJIA PIME S.A 1,303,236.46
CONSTRUCTORA _
NAVARRO Y  1.116.398.547.96

‘

CoL

Uss

COL

COL

COoL

COL

Us$

COL
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LICITACION

2008LN-500205-02

20061.N-500163-02

2005L.N-903009-02

2006LN-900168-02

2006LN-900190-02

EQUIPC PARA LA CONSTRUCCION
DE 1.0S TALLERES DE
MANTENIMIENTO EN EL PLANTEL
LA GARITA.

CONTRATACION DE LOS SERVICIOS
DE MANO DE OBRA, MATERIALES Y
EQUIPO PARA LA READECUACION E
INTERCONEXION DE TANQUES DE
JET Al Y CONSTRUCCION E
INTERCONEXION DE TANQUES DE
GASOLINA EN EL PLANTEL LA
GARITA.

CONTRATACION DE LOS SERVICIOS
DE MANO DE OBRA, MATERIALES Y
EQUIPO PARA LA CONSTRUCCION
DE SEPARADORES DE AGUAS
OLEAGINOSAS, OBRAS FISICAS Y
OPERATIVAS A  DESARROLLAR
COMO LINEAS INDEPENDIENTES EN
LOS PLANTELES EL ALTO Y LA
GARITA.

CONTRATACION DE LOS SERVICIOS
DE MANO DE OBRA, MATERIALES Y
EQUIPO PARA EL MANTENIMIENTO
DE TANQUES 728 Y 731 DE LA
REFINER{A

CONSTRUCCION E INTERCONEXION
DE TANQUES LIMON Y BARRANCA
CONTRATACION  OBRA  CIVIL,
ELECTRICA Y MECANICA TANQUES
CRUDO

CONSTRUCCION TANQUES Y
CARGADEROS PLANTEL DE VENTAS

REFINER[A

AVILES S.A.

CONSORCIO
GRUPO SARET

PRODUCTOS
IMPORTADOS
MEJIA PIME 5.A

PETROLOG

VENEZUELA CA.

CONSORCIO
GRUPO SARET

CONSORCIO
GRUPO SARET

MONTO

11.155.015.74

1,576,324.65

US$ 1.598.673,94
DESGLOSADOS
DE LA
SIGUIENTE
FORMA:
US$1.115.700,95
COMPONENTE
NACIONAL / USS
478.972,99
COMPONENTE
IMPORTADO

PLANTEL
BARRANCA: 1IS$
6.949.415,29 ’
(DESGLOSE: US
$1.706.239.38
COMPONENTE
IMPORTADO /
US$ 5.243.175,91
COMPONENTE
NACIONAL)/
PLANTEL
REFINERIA: US3
6.471.989,14
(DESGLOSE: US$
5.119.503,02
COMPONENTE
NACIONAL / USS
1.352.486,12
COMPONENTE
IMPORTADO)

US$ 9.788.218,77
DESGLOSADOS
: DELA
SIGUIENTE
FORMA: US$
7.768.776,41
COMPONENTE
LOCAL / US$

Uss$

Us$

Uss

Uss
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LICITACION MONTO

2.019.442 36

COMPONENTE
IMPORTADO

wtONEDA

US$ 4.808.060,66
DESGLGSADOS
DELA
SIGUIENTE

CONTRATACION  OBRA  CIVIL, CONSORCIO FORMA: US§

2006LN-900192-02  ELECTRICA Y MECANICA TANQUES 3.843.578.47
CRUDO GRUPOSARET  \pONENTE

LOCAL /US§
964.482,19
COMPONENTE
IMPORTADO USss

DISENQ, PROCURA Y
2010LN-000002-02 CONSTRUCCION DE ESFERA DE FELGUsEiA LHL
ALMACENAMIENTO DE LPG A 12.069.672,00  USS

Nota 24- Ajuste de Precios

Para modificar los precios de venta de los combustibles RECOPE cuenta con dos mecanismos:

1. Estudio ordinario de precios.

2. Procedimiento extraordinario por férmula de ajuste.

Estos mecanismos estin sefialados en las siguientes normativas:

a. Ley 6588 del 13 de agosto de 1981.
b. Ley 7593 de la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos.

¢. Resolucion RRG-9233-2008, Gaceta No. 227 del 24 de noviembre del 2008.

El estudio ordinario de precios debe aplicarse al menos una vez al afio, asi como cuando
RECOPE lo estime necesario; este mecanismo procura sustentar los precios para los costos y
gastos de la empresa en su actividad ordinaria.

El procedimiento extraordinario por formula de ajuste es un mecanismo de ajuste a los precios
de venta que procura la recuperacion en el corto plazo de los recursos de caja para hacerle frente
a mayores costos de importaciones de petréleo crudos y dérivados del petrdleo. Este ajuste no se

afecta con los costos y gastos operativos de la empresa.

Nuevo modelo tarifario para fijar el precio de los combustibles
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Mediante la resolucion RRG-9233-2008, publicada en la Gaceta N° 227 del 24 de agosto del
2008, la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos, publicé el nuevo modelo tarifario para
fijar los precios de los combustibles derivados de hidrocarburos en planteles de distribucién y al
consumidor final. Este modelo rige desde el 25 de noviembre del 2008.

El nuevo modelo establece la forma y plazos para determinar los precios plantel y los precios al
consumidor {inal de los productos que expende RECOPE:

a} Fijacion ordinaria:

Para la fijacién del precio del combustible, se seguira lo establecido en la Ley 7593, su
reglamento y se aplicard la siguiente formula: '

NPPCi = (PRji * TCR] * [1+ Kj) + Di + Si

Donde:

j=1,2,3...n. Indica el nimero de ajustes extraordinarios de precios, realizados a partir
de la entrada en vigencia de la tarifa del estudio ordinario de precios.

i=1, 2 ,3...h. Representa los tipos de combustibles que se venden en el territorio

nacional.

h = Representa el nimero total de combustibles que se venden en el territorio nacional.

NPPCi: Es el nuevo precio de venta en plantel de distribucion de RECOPE y en colones
por litro, del combustible 1, sin impuesto Gnico; que a su vez afectard de forma directa el

precio del combustible i para el consuntidor final.

PRji: Es el precio FOB promedio simple de referencia en U.S. § por barril, convertido a
colones por litro (un barril es igual a 158,987 litros). Su célculo se realiza con base en
los precios internacionales de los 15 dias naturales anteriores a la fecha de corte de
realizacion del estudio y donde el precio diario es el promedio simple de las cotizaciones
alta y baja reportadas por la fuente de referencia Platt’s Oilgram Price Report de Costa
del Golfo de Standard & Poors de los Estados Unidos de América (USA), en el tanto no
se cuente con otros mercados de referencia para la region. Ademas, st el precio de este
mercado ha sido influenciado por factores andémalos se puede modificar la fuente con
otros mercados de la region. Este precio se ajustara periddicamente seglin lo establecido
en el modelo de fijacidén de precio extraordinario de los combustibies. Por otra parte, a

este precio no se le debe hacer ningiin tipo de recargo.

Los precios de referencia de los combustibles homologados a los productos de venta
nacional son los siguientes:
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Gasolina sﬁper: Unleaded midgraded: 89 octanos R+M/2.

Gasolina regular: Regular unleaded: 87 R+M/2.

Diesel 0,05% S: Diesel LS (low sulfur).

Diesel 0,20% S: Fuel Oif N° 2, 0,2% de azufre.

Diesel 0,50% S: Fuel Oil N° 2, 0,2% de azufre, ajustado
Keroseno: Jet/Kero 54, 0,3% de azufre.

Jet fuel: Jet/Kero 54, 0,3% de azufre.

Binker: Residual fuel N°6 3,0% S (azufre).

Gas licuado de petréleo:  Normal Propane Mont Belvieu, non-tet y Normal Butane
de Mont Belvieu, nontet; mezcla en 60% de propano y

40% de butano maximo.

Nafta pesada: Heavy naphtha
Nafta liviana: Naphtha
Otros: Seglin nuevos requerimientos del pais, como Jos

biocombustibles puros y sus mezclas con hidrocarburos.

Para los combustibles, para los cuales la Autoridad Reguladora no cuenta con precio
referencia de Platt’s Oilgram Price Report Costa del Golfo y/o otro mercado de la

regidn, como son:

Asfalto: Selling Prices Asphalt Cement, Gulf Coast, Area Barge y/o Asphalt Cement
Text/Lousiana Gulf .

Emulsién asfaltica: De no contarse con referencia de precio, se puede utilizar el 65% de
la mezcla del 86% del precio del asfalto més el 14% del precio del bunker.

Av-gas: Precio promedio semanal de las siguientes referencias en Platts:

Avgas 100/30 Carib Exxon
Avgas 100/30 Carib Shell
Avgas 100/30 Carib Trintoc
Avgas 100/30 Carib Chevron

Ifo-380: Net Orleans i.e., viscosidad 380 CST, 3,0-4,0 S (azufre), con factor de
conversion reportado por Platt’s de 6,40 barriles por tonelada.

Diesel pesade: De no contarse con referencia de precio, se puede utilizar una mezcla de
55,23% precio diesel mas 44,77% precio bunker.

Otros: Seglin nuevos requerimientos del pafs, como los biocombustibles y sus mezclas
con hidrocarburos. Para el caso de determinar el precio de referencia de las mezclas de
biocombustibles se puede utilizar la siguiente ecuacidn: '

PRmezcla = X % * PRbiocombustible + (1 — X %) * PR hidrocarburo

Donde:
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X: representa el porcentaje de participacion del biocombustible en la mezcla de los
productos que vende RECOPE.

El precio de referencia serd aportado, en primera instancia, por RECOPE sepgtin
referencia de suscripcién especializada; o bien se podran calcular con base en los precios
de referencia de los combustibles que pueden conformar su mezcla. En caso de alguna
suscripcién, RECOPE debe aportar la referencia de la fuente de informacion.

Las referencias anteriores podran ser modificadas siempre y cuando cuenten con el visto
bueno de la Autoridad Reguladora, para ello RECOPE debe solicitar el cambio dos
semanas antes de la fecha de corte de aplicacion del modelo de ajuste de precio.

Para el caso de los combustibles jet fuel, av-gas e ifo 380, que RECOPE vende a grandes
consumidores (cumpliendo la norma de voliimenes minimos) en aeropuertos o puertos,
podra ajustar autométicamente el PRi dentro de una banda, la cual oscilard en mas
menos la desviacion estandar en doélares por barril del precio internacional FOB de cada
combustible. La desviacién debe ser calculada con base en 300 observaciones de precios
internacionales de cada combustible ocurridos con anterioridad a la fecha de corte de
revisidn de precio del combustible. Modificado el precio internacional PRI segin el
rango de variacion, se le debe adicionar el Kj, & Di, + Si para establecer el precio final a
dichos clientes. Las férmulas que para calcular el precio en colones o dolares por litro el

méximo y el minimo son las siguientes:
Si el precio se expresa en colones:
NPPC; (Pri * TCV ) + K; £ D £ §;

Si el precio se expresa en délares:

K, +D #8,
TCV,

NPPC, = PR, +

Donde:

o i: Desviacién estandar del producto i, calculada a partir de 300 observaciones de los
precios internacionales de referencia, con corte a la fecha de revision de los precios.
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TCVz: Tipo de cambio de venta (colones pof dolar) para el Sector Piblico no Bancario -
publicado por el Banco Central de Costa Rica, publicado para el dia z en que se realiza

la venta del combustible.

TCR: Es el tipo de cambio (colones / U. 8. §) de venta al Sector Pablico no Bancario a
utilizar en la fecha de corte del estudio, el cual es establecido por el Banco Central de

Costa Rica.

Kj: Es un margen porcentual de operacidon y representa el costo que se le reconoce a
RECOPE, por concepto de costos internos proyectados necesarios para poner el
producto en los planteles de distribucién; o sea, que representa la diferencia entre el
precio internacional del combustible FOB y el precio en plantel de distribucién, excluido
lo relacionado con la actividad de refinacidn, porque ya esta incorporada en el precio
internacional del combustible. La K serd determinada de ia signiente manera:

1. Mediante un estudio comparativo de margenes entre varios pafses
(benchmarking), lo que significa la blsqueda de mejores practicas de gestion, mediante
un procedimiento continuo y sistematico para la evaluacion de productos, servicios y
procesos de trabajo pertenecientes a organizaciones reconocidas como lideres, o sea que
es 1a biisqueda de la mejores practicas en una industria y que conduzea a un desempeiio
superior. Este estudio comparativo deberd incluir como minimo lo siguiente:

a. Definicidn del ambito de aplicacion.
b. Caracterizacion de los paises seleccionados para hacer la comparacion.
c. Procedimientos utilizados para la seleccion de los paises.

Cuando se aplique ese procedimiento, el estudio para determinar el K, se sometera al
procedimiento de audiencia pblica y podra ser aplicado hasta que dicho K se publique

en el diario oftcial La (aceta.

2. Costos historicos v de referencia tales como costo de transporte maritimo,

seguro, pérdidas en transito, costos portuarios, costos financieros (servicio de la deuda
de corto y. largo plazo), costos de terminal de recepcidon del combustible, costo de
trasiego por poliducto y cisternas, costos en planteles de distribucién (almacenamiento y
despacho), inversion (monto de depreciacidn), inventario de seguridad en producto
terminado, cargas ajenas establecidas por normativa juridica {canones, aportes a entes y
tasas impositivas) y cuando proceda, otros costos tarifarios que contemplen costos de
distribucién del producto terminado, puesto en cada plantel de distribucion. Cuando se
aplique ese procedimiento, el estudio para determinar el K, se someter al procedimiento
de audiencia publica y podrd ser aplicado hasta que la resolucion que fije el K se

publique en el diario oficial La Gaceta.

3. El valor de K, de la formula que se empleard para fijar los precios de los
combustibles, serd la cifra menor de entre las que arrojen el estudio comparativo entre el
benchmarking y el analisis de costos historicos y de referencia (Acuerdo de Junta
Directiva de la Autoridad Reguladora ntiimero 001-043-2008, articulo tinico, inciso 1 del
acta de la sesién extraordinaria 043-2008 del 14 de agosto del 2008 y ratificada el 27 del

mismo mes y afio). Salvo excepcion calificada que el Regulador General o quién tenga
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potestad para ello determinard en forma razonada y expresa, en la resolucidén tarifaria

correspondiente.

Este porcentaje (Kj) generard los ingresos para cubiir el costo de operacion (margen de
operacidn), v serd establecido al menos una vez al afio de manera ordinaria siguiendo el
procedimiento establecido en la Ley 7593 y su reglamento, y de forma extraordinaria
cada vez que se aplique ¢l modelo de fijacién de precio extraordinario del combustible,
con ¢l fin de mantener los ingresos que requiere la empresa para cubrir el margen de
operacion, cada vez que se ajuste el precio plantel interno sin impuesto nico, como
consecuencia de la variacion del precio en el mercado internacional del combustible.

Para determinar el Kj porcentual se utilizard la siguiente ecuacion para todos los

productos:

3
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Donde:

Kj = Contribucion porcentual promedio por combustible que genera los ingresos para
que RECOPE cubra los costos de internamiento de éstos.

K’ = Contribucion absoluta por tipo de combustible que hace que los ingresos de
RECOPE para cubrir los costos de internamiento no varien conforme se modifiquen los

precios internos de los combustibles al variar el precio internacional.
PRi = Precio internacional de los combustibles.
Q = Ventas estimadas por tipo de combustible por afio calendario.

j=1,2,3...0. Indica el nimero de ajustes extraordinarios de précios, realizados a partir
de la entrada en vigencia de la tarifa del estudio ordinario de precios.

i=1,2,3...h. Representa los tipos de combustibles que se venden en el ferritorio

nacional.

h = Representa el nimero total de combustibles que se venden.
Ante cada cambio de precio de los combustibles, como consecuencia de la varniacién de

los precios internacionales; los ingresos de RECOPE para cubrir los costos de
internamiento de los combustibles que expende, se pueden calcular mediante la ecuacion

siguiente:

i B
1= ;{K{J“ nx 'Pﬁjf}*Qi;;ﬂ,z o
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Donde:

I = Ingresos totales de RECOPE para cubrir los costos internos de operacién de los

combustibles.

Di: Es el monto en colones por litro, en que se deben ajustar temporalmente hacia arriba
o abajo los precios de cada combustible (deduciéndole el monto del impuesto sobre la
renta que haya trasladado RECOPE al Ministerio de Hacienda), ocasionado por el
diferencial de precio que se produce entre el precio de referencia internacional (PRi)
incorporado en el precio plantel de venta y el precio internacional vigente en €l momento
en que RECOPE realiza las importaciones de combustibles, este componente contempla
el hecho de si RECOPE compré combustible a un precio de mercado, donde la
referencia de precio fue afectada por un factor anémalo y en el ajuste de precio
realizado, la Autoridad Reguladora cambié de mercado de referencia de precio, con el
fin de evitar la influencia de dicha anomalia en los precios intemos. Este factor sera
revisado en junio y en diciembre de cada afio mediante el procedimiento extraordinario
de ajuste de precio y estard vigente por el periodo necesario para compensar las
diferencias. Se aplicard seglin la responsabilidad de cada producto en el diferencial total

mediante la férmula siguiente:

#

SCUPR LY TCE, S VM),

y o AEE
Dy =

VTP

Donde:

t: Nimero de dias en que se vende un embarque del producto i y se calcula como el
volumen del embarque entre las ventas diarias mensuales.

Pli,j: Precio de referencia del dia en que se realiza el embarque del producto (bill of
landing, BL) del embarque j para el producto i, reportado por RECOPE en los informes
mensuales de importacién. El valor de PIi,j sera diferente para cada periodo de t.

TCIj: Tipo de cambio importacién utilizado en el embarque j, expresado en colones por
ddlar de los Estados Unidos de América.

VDMi: Ventas diarias promedio del producto 1 durante el periodo t.
VTPi: Ventas totales proyectadas de i para el periodo en que se realice el ajuste Di.

La revision del caleulo de Di se realizara en los meses indicados, pero en la misma fecha
en que se realice la revision extraordinaria del PRi.

Si: Subsidio especifico por tipo de combustible otorgado por el Estado y aplicado al
combustible hasta que se demuestre oficialmente que el monto de subsidio serd
trastadado a fa Refinadora Costarricense de Petrdleo; o bien el subsidio cruzado que por
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disposicion de ARESEP se indique que se deba establecer entre productos. Para el caso
del subsidio aprobado por la Asamblea Legislativa, se podra aplicar sobre los valores
parciales que transfiera el Ministerio de Hacienda a RECOPE. Agotado el subsidio,
automéaticamente el precio del combustible serd el normal de la suma del precio
internacional mas Ki y Di. Este factor se aplicard al precio del combustible siguiendo el
procedimiento extraordinario de ajuste de precio mediante la siguiente formula:

VTS,

T _ i
it
VTP,
Donde:

S,«: Valor en que se afecta el combustible i por concepto de subsidio durante el periodo
t, expresado en colones por litro.

VTSi: Valor total del subsidio aprobado por la Asamblea Legislativa o determinado por
ARESEP para el producto 1.

VTP;;: Ventas totales proyectadas de i para el periodo t en que se aplicard S;.

b} Fijacion extraordinaria:

Para la fijaciéon del precio del combustible mediante la aplicacién del procedimiento
extraordinario, se utilizara la siguiente férmula:

NPPC;=(PR; * TCR] * (1+ K} £ Di £ §;
NPPC;, PR;, TCR, Kj, D;, S definidas en el punto a) de la fijacién ordinaria de precio.

NPPCi = (PRi * TCRp] * (1+ Kj), PRI puede ser ajustado automaticamente entre un mas o
menos la desviacion estandar, en délares por barril por tipo de combustible.

Donde:

TCRp: Es el tipo de cambio promedio de venta del sistema bancario, puntual a la fecha de
la venta del combustible (colones / U. S. $), calculado seglin reporte del Banco Central de lo
ocurrido en ¢l dia anterior. Si dolariza la tarifa debe aplicar la misma definicién de tipo de

cambio (TCRp).

La aplicacién de 1a férmula anterior se hara de la manera siguiente:

La Autoridad Reguladora, fijard los precios para cada uno de los productos 1, el segundo
viernes de cada mes. Cuando dicho viernes del mes coincida con un feriado o asueto, el
célculo se hard el dia habil siguiente, utilizando la misma fecha de corte del segundo viernes
del mes. Fl ajuste de precios se sometera al procedimiento que estipula el reglamento de la
Ley 7593 para resolver los ajustes de precios extraordinarios (15 dias hébiles), dentro del
cual Ia Autoridad Reguladora procurard la participacion ciudadana, siguiendo el
procedimiento establecido mediante resoluciéon RR(G-7205-2007 del 07 de setiembre del
2007 y publicada en La Gaceta N° 181 de 20 de setiembre del 2007.
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oi: La desviacion estdndar del producto i, calculada a partir de 300 observaciones de los
precios internacionales de referencia, con corte a la fecha de revision de los precios. Serd
revisada de forma extraordinaria cada vez que sc aplique el modelo de fijacion de precio
extraordinario del combustible (el segundo viernes de cada mes). Lo anterior para que
RECOPE pueda ajustar automaticamente el PRi dentro de la banda, en més menos la
desviacién estandar en délares por barril del precio internacional FOB de cada combustible.

K|: Serd revisada de forma extraordinaria cada vez que se aplique el modelo de fijacién de
precio extraordinario del combustible, con el fin de mantener los ingresos que requiere la

empresa para cubrir ¢l margen de operacidn.

D;: Este factor serd revisado en junio y en diciembre mediante el procedimiento
extraordinario de ajuste de precio establecido en el presente modelo. La revision del célculo
de Di se realizard en los meses indicados, pero en la misma fecha en que se realice la

revision extraordinaria del PRi.

Si: Este factor se aplicard al precio del combustible siguiendo el procedimiento
extraordinario de ajuste de precio establecido en el presente modelo. La revision del célculo
de Si se realizard en la misma fecha en que se realice la revision extraordinaria del PRi.

¢} Traslado del ajuste de precio al consémidor final:

Traslado del ajuste de precio al consumidor final: Una vez ajustado el precio en plantel de
distribucién, se procederd a trasladar el ajuste, a los precios para el consumidor final,
incorporando el impuesto tnico de cada combustible en el precio. Las formulas para el

traslado del ajuste al consumidor final son las siguientes:
v PPUi= NPPCIST
o PCIDF=PPCi+ MgTis MgDi

Donde:

i: Son los combustibles que expende RECOPE en plantel de distribucién, en el territorio

nacional.

PPC;: Precio en plantel de distribucion, en colones por litro, por tipo de combustible,
con impuesto Gnico incluido.

NPPC;: Es el nuevo precio de venta en plantel de distribucion de RECOPE y en colones
por litro, del combustible 1, sin impuesto inico; que a su vez afectard de forma directa el

precio del combustible i, para el consumidor final.

Ti: Impuesto Unico en colones por litro, por tipo de combustible y revisable cada
trimestre, segin lo establecido por el Ministerio de Hacienda, segin Ley 8114, Ley de

Simplificacién y Eficiencia Tributaria.
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PCDF: Precio del combustible i, para el distribuidor detallista de combustible, en
colones por unidad de volumen.

MgT;: Margen del transportista, en colones por litro, por tipo de combustible. El flete de
transporte serd determinado ¢on base en la metodologia tarifaria correspondiente.

MgD;: Margen del distribuidor, en colones por litro, por tipo de combustible serd
determinado con base en la metodologia tarifaria correspondiente.

d) Para efecios del control de estos procedimientos ordinario y extraordinario, RECOPE
deberd suministrar por escrito v en formato electronico a la Autoridad Reguladora lo

siguiente:

it

1.

iv.

vi.

vii.

Viil.

IX.

A més tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejeicicio fiscal, para el afio
recién concluido, un cuadro que inchiya lista de los precios efectivos de compra por
tipo de combustible y reporte de la cantidad de combustibles importados desglosado
por proveedor, en términos absolutos y porcentuales.
A mas tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal para el afio
rectén conchuido, un cuadro donde se detalle por litro y tipo de combustible; el precio
FOB del combustible importado, el flete de transporte, el seguro de carga y detalle de
costos portuarios. En formato electrénico (Excel), debe aportarse 1a informacion base,
que dio origen al célculo del precio indicado.
A mas tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal para el afio
recién concluido, un cuadro donde se detalle por litro y por tipo de combustible; los
demas costos que indica el modelo y que justifican el poner el combustible en cada
uno de los planteles de distribucion, en los términos que establece la metodologia
tarifaria ordinaria. La informacién debe suministrarse en formato electronico (Excel)
y debe aportarse la informacién base que dio origen a los célculos.
A mas tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal para el afio
recién concluido un informe detallado de su gestion con base en resultados contables,
correspondiente al Gltimo periodo fiscal finalizado y que al menos incluya:
- Estado de origen y aplicacién de fondos tarifario real y proyectado a un afio. Que

incluya una explicacion detallada de las fuentes de los recursos y sus

aplicaciones.

- Anélisis financiero.

- Anilisis de la ejecuci6n de inversiones, cargas ajenas, servicio de deuda.
Informe trimestral y los respectivos acumulados del célculo del rezago tarifario
ocasionado por el diferencial de precio que se produce entre el precio de referencia
internacional y el precio internacional vigente en le momento en que RECOPE realiza
las importaciones de combustibles, en formato electronico (Excel).
En el mes de diciembre de cada afio RECOPE debe enviar 2 la ARESEP, las ventas
estimadas (en litros) por producto y por mes, correspondientes al afio siguiente.
Informe trimestral de los precios efectivos de los combustibles que vende en puertos y
aeropuertos en formato electrénico (Excel).
Debe aportar los estados financieros mensuales y de cierre de periodo en formato

electrénico (Excel).
Debe poner en su portal electrénico los precios plantel vigente con y sin impuestos y los

precios de los combustibles que vende en puertos y aeropuertos cada vez que los

modifique.
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x. Debe mejorar los registros contables para separar la actividad de refinacion de las

demas.

Nota 25- Categorias de clientes v precios

RECOPE mantiene relaciones con diferentes categorias de clientes, para los cuales existen
diferentes formas de calcular los precios de venta de los combustibles facturados, como sigue:

25.1 Venta de combustibles nacionales a estaciones de servicio

Precio plantel (+)

Valor costos internos de RECOPE (+)
Impuesto dnico Ley 8114 (+)

Margen promedio del gasolinero (+)
Precio de venta al consumidor. (=)

El precio de venta que RECOPE le vende a la gasolinera considera el margen real de operacién
que este tiene aprobado en la ARESEP.

25.2  Venta de combustibles nacionales a clientes directos (Industrias)

Precio plantel (+)
Valor K costos internos de RECOPE (+)

Impuesto Gnico Ley 8114 (+)
Precio de venta al cliente directo. (=)

25.3 Venta de combustibles nacionales a distribuidores sin punto fijo de venta

Precio plantel (+)
Valor K costos internos de RECOPE (+)

Impuesto tinico Ley 8114 (+)
Margen promedio de distribuidores sin punto fijo de venta (+)

Precio de venta al consumidor (=)

25.4 Venta de combustible a la flota pesquera nacional

Se refiere a productos como gasolina v diesel que se venden a clientes amparados por la Ley
7384 “Ley de Creacion de INCOPESCA?”, con un precio diferenciado. Los precios se establecen

bajo el siguiente esquema:

En la resolucidn RRG-2774-2002 del 26 de setiembre del 2002, la ARESEP determina un
cambio fundamental en ¢l procedimiento de fijacion tarifaria para los combustibles consumidos
por la flota pesquera nacional. Se recomienda:

" Jijar los precios de los combustibles Diesel y Gasolina Regular gque consume la flota pesquera
nacional igual al precio del plantel de RECOPE sin impuesto unico, ya sea con procedimiento

ordinario o extraordinario...”

El Regulador General resuelve:

I “..las fijaciones de los precios para los combustibles Diesel y Gasolina Regular que consume
la flota pesquera nacional se realizardn conforme a lo establecido en los articulos 3, 30y 31 de la

Ley mimero 7593...7
ie




I “.los precios de los combustibles Diesel y Gasolina Regular que consume la Flota
Pesquera Nacional serdn fijados en la Resolucion wnumero 2710-2002, hasta tanto no se

produzea una nueva fijacion tarifaria para RECOPE...”
Mediante la resolucion RCR — 228 — 2010, publicada en la Gaceta nimero 247, del 21 de
diciembre del 2010, ARESEP resuelve fijar el precio de los combustibles para la flota pesquera
nacional a precio de plantel de RECOPE, como sigue, por litro:

DESCRIPCION PRECIO
Gasolina Plus 91 ¢ 338,826
Diesel 0,05% S ¢ 369,180

Nota 26- Contingencias

a. Litigios pendientes

En oficio DJU-JL-408-11 de fecha 15 de marzo del 2011, la Direccidn Juridica informa sobre
los procesos en ejecucion, en los gque se estan dilucidando sumas concedidas en sentencias
judiciales o establecidas en titulos ejecutivos tanto a favor como en contra d¢ RECOPE, como

se detalla a continuacion:

DEMANDANTE DEMANDADO CUANTIA
RECOPE S.A. MAURICIO URENA JIMENEZ ¢ 201.235,91
RECOPE S.A. CRISTIAN BARBOZA GOMEZ ¢ 310.750,00
RECOPE S.A. DANILO ABARCA MATA ¢ 699421467
RECOPE S.A. LUIS MORA FALLAS ¢ 186.755,90
RECOPE S.A. JOSE SUAREZ ¢ 761.567,52
RECOPE S.A. CARLOS MADRIZ ¢ 391.448,33
RECOPE S.A. MELVIN UGALDE ¢ 238.964,47
RECOPE S.A. SANSA ¢ 22.395.739,56
MUNICIPALIDAD DE GOICOECHEA RECOPE S.A. ¢ 293.000.000.00
RECOPE S.A. CARLOS GOMEZ CHACON ¢ 79.689.01
RECOPE S.A. ALEXANDER MOLINA ¢ 154.327.63
MADRIGAL
RECOPE S.A. ROBERTO MICHELENA ¢ 674.822.31
RECOPE S.A. JOSE RAFAEL ROJAS DELGADO ¢ 332.165.13
RECOPE S.A. GERARDO BRENES ¢ 113.000.00
RECOPE S.A. OSVALDO LUNA INESTIMABLE
AGRUPACION MARSHALL ASOC. RECOPES. A ¢ 83.000.000,00
ICONOGRAFIAS RL RECOPE S.A. ¢ 442 000,00
RECOPE 8. A. CARLOS SALAS NUNEZ ¢ 746.489,16
OCTAVIO VILLEGAS RECOPE S.A. EXPROPIACION ¢ 7.508.894,15
RECOPE S. A. ALCONSTRA S.A. ¢ 201.738,00
MUNICIPALIDAD GOICOECHEA - RECOPE S.A. ¢ 833.605.564,00
RECCPE S.A. CARLOS LUIS GAMBOA ¢ 3.681.076,60
RECOPE S.A. DESIDERIC ARIAS JIMENEZ ¢ 630.311.35
RECOPE S.A. MOISES RODRIGUEZ ARAYA ¢ 65.000.00
RECOPE S.A. EDGAR GDO. VEGA VASQUEZ ¢ 15.971.476.92
RECOPE S.A. ISAIAS RAMIREZ SEGURA ¢ 620.828.30
RECOPE S.A. CARLOS SILES MATA ¢ 405.252.72
RECOPE S.A. EFREN VARGAS VARGAS ¢ 312.520.47
RECOPE S.A. JOSE A. LOPEZ CARVAJAL é 977.212.76
RECOPE S.A. CONSOR COOPE UNIGAS Y ¢ 25.151.72425
OTROS
ZAYMA S.A. RECOPE S.A. ¢ 159.051.055,73
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b Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta, ventas de combustible, e impuesto sobre el
trabajo personal dependiente de los Gltimos periodos, estan a disposicidon de las autoridades
fiscales para su revision. En el acta de la sesion de Junta Directiva No. 4471-024, de fecha 04 de
agosto del 2010, se presentd para conocimiento del 6rgano colegiado los resultados de la accién
fiscalizadora de los periodos 2004 al 2008, que la Administracion Tributario inicié desde marzo
del 2009. En el acta de la sesion No. 4478-031, de fecha 30 de agosto del 2010, la Junta Directiva
autorizé a la administracion para que se tramitara una modificacién presupuestaria fuera de
programacion, con el fin de dotar de contenido presupuestario el pago bajo protesta del traslado de
cargos No. 2752000026684 (periodos 2004 al 2008). En el acta No. 4484-037 de fecha 16 de
setiembre del 2010, se indica que la Gerencia de Administracion y Finanzas informé que el
viernes 10 de setiembre se efectuaron los pagos completos por concepto de impuesto sobre la
renta, para lo cual se solicité la acreditacion de ¢27 mil millones que la empresa tenia a su favor en
la Direccién de Tributacion, y se transfirieron ¢26.425 millones, de manera que todo quedd

saldado bajo protesta.
Pagos parciales del ISR 2610

No se han hecho pagos parciales del ISR para el periodo fiscal 2010, debido a que en criterio de
RECOPE, y conforme a lo indicado en la Ley 7722 y la RRG-8988-2008, la empresa no tiene

utilidad gravable.

. Laboral

De conformidad con la convencidn colectiva vigente, excepto en casos muy calificados, todos
los empleados de la empresa tienen derecho a recibir prestaciones, equivalentes a un mes de
salario por cada afio laborado, hasta un maximo de 24 afios. Al 31 de diciembre del 2010, la
exposicién maxima por este concepto es de ¢39.847.988 (miles) y estd cubierta en un 31% por

la provision (Véase la nota I-g).

Nota 27- Gestion de cobro al Fondo de Ahorro de los Trabajadores de RECOPE por las
sumas pagadas producto de la fiscalizacion realizada a los periodos fiscales 2005

a 2008.

En el acta de la sesion de Junta Directiva No. 4364-320, de fecha 24 de junio del 2009, se indica
que el Tribunal Contencioso Administrativo (en voto 11-2008, constituyéndose en cosa juzgada
material) ratifica de que el 10% que aporta la empresa sobre la planilla mensual, como aporte al
Fondo de Ahorro, segtin lo establece la convencidn colectiva de trabajo, son ingresos gravables,
sujetos al pago del impuesto de la renta. Asimismo, el Tribunal indica que, dado que el Fondo
de Ahorro no tiene personeria juridica propia, al compartir la cédula juridica de RECOPE, le
corresponde a la empresa realizar la retencion del impuesto de la renta sobre ese aporte patronal,
establecido por el articulo 137 de la convencion colectiva vigente. En el acta 4366-322, de fecha
01 de julio del 2009, se aclara que la obligacitn tributaria era inicialmente de los trabajadores.
Sin embargo el Fondo de Ahorro no realizd esa retencién y como carece de personeria juridica,
opera para todos los efectos como una dependencia de RECOPE, por lo que la empresa ha
terminado como responsable solidario y ha consentido esta situacion. También se indica que asi
como la obligacién tributaria era inicialmente de los trabajadores, es igualmente cierto gue si
RECOPE cancela el monto que se Hegue a determinar por esta situacion, se estaria haciendo uso
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de fondos ptiblicos para pagar alge que compete a los trabadores, por lo que si la Junta
Directiva autorizara el pago, existe el riesgo de que ese oOrgano colegiado sea acusado
penalmente. En el acta 4355-311 de fecha 20 de mayo del 2009 se indica que este asunto podria
tener implicaciones de caracter laboral, dado que al efectuarse una deduccién de renta sobre el
aporie de] Fondo de Ahorro que recibe el trabajador, este eventualmente podria considerar que
dicho aporte forma parte del salario, y solicitar que se considere ese monto para todos los
extremos laborales. Ademads en el acta 4358-314; de fecha 03 de junio del 2009 se indica que
segiin andlisis que 1levé a cabo la Direccion Juridica, se llegd a la conclusidn de que las pélizas
que suscribe RECOPE no podian seguir cubriendo los ahorros de los trabajadores, de manera
que cualquier problema que eventualmente se pudiera presentar con dichos ahorros, seria

responsabilidad de la empresa.

En relacion con esta situacidn, la administracién carece de un estudio técnico que permita
determinar los alcances labores y el monto del ajuste a la provision para prestaciones legales y a
las cuotas por pagar a la Caja Costarricense de Seguro Social, que las implicaciones legales de

este asunto pudieran generar.

En el acta de la sesion 4438-394 de fecha 07 de abril del 2010, se indica que desde el 20
setiembre del 2006 se presentd el proyecto de Ley a la Asamblea Legislativa por parte del
Presidente de RECOPE y el Secretario General de SITRAPEQUIA, para dotar el Fondo de
Ahorro de personeria juridica. A partir de mayo del 2010 el proyecto debe ser puesto a despacho
por algun diputado, caso contrario, en octubre del 2010 y por vencimiento del cuatrienio, pasa al
archivo. Se indica también la importancia de continuar las gestiones en torno este proyecto de
Ley, en virtud de la negativa que siempre ha presentado el Sindicato, de formar una sociedad
andénima o una asociacioén solidarista, como alternativa mas 4gil para dotarlo de personeria
Juridica.

Producto de la negociacién de la Convencidén Colectiva, RECOPE y el Fondo de Ahorro
acuerdan que, como administrador de dichos recursos atenderd las obligaciones tributarias,
derivadas de las devoluciones que realizara dicho Fondo para los periodos 2005 a 2008
inclusive, atenderé el pago en un plazo maximo de sesenta meses contados a partir del mes de
enero del 2010; los montos que girard el Fondo de Ahorro a RECOPE se realizarin en los
primeros diez dias calendario del mes siguiente que corresponda. El Fondo de Ahorro
reconocera el pago de los trabajadores que efectivamente se¢ encuentren laborando en RECOPE
al momento en que el Ministerio de Hacienda formalice el respectivo cobro.

Mediante el oficio GAF-1117-2010 del 20 de agosto del 2010, se iniciaron las gestiones de
cobro para dar cumplimiento al Acuerdo de la Junta Directiva de RECOPE vy al Transitorio II de
la Convencion Colectiva de Trabajo. El monto que reconocera el Fondo de Ahorro segun lo
indicado en su oficio FAP-GER-272-2010 del 06 de setiembre del 2010, es de ¢496.781.453
(corresponde a los empleados activos) que serd pagado en sesenta cuotas mensuales de
£¢8.279.691. Al mes de diciembre del 2010, ¢l Fondo de Ahorro ya ha cancelado la suma de
£91.076.600 correspondiente a once cuotas. A la fecha la cuenta por cobrar al Fondo de Ahorro

tiene un saldo de ¢405.705 (miles). Véase la Nota 5.

Nota 28- Autorizacion para emitir estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 fueron autorizados para su emisién por la
administracién de la empresa el 17 de febrero del 2011, segiin consta en el articulo No. 6 de la
sesién ordinaria de Junta Directiva No. 4523-76, celebrada en esa fecha.
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Nota 29- Estado de Resultado Integral

Para presentar Estados Financieros comparativos en el estade de resultados se realizaron
modificaciones segiin lo establecido en la NIC 1 presentacion de Estados Financieros en el
parrafo 81 establecen que “Una entidad presentara todas las partidas de ingresos y gastos
reconocidas en un periodo: {(a) en un Yinico estado del resultado integral, o (b) en dos estados:
une gque muestre los componentes del resultado (estado de resultados separado) y un segundo
estado que comience con el resultado y muesire los componentes del otro resultado integral
(estado del resultado integral) . Por tanto tal modificacion se realizé también en el periodo en
el periodo 2009, de tal forma que la informacion se presente comparativamente.
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(RECOPE)

Anexo A

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO

VENTA DE PRODUCTOS DERIVADOS DEL PETROLEQ

Gasolina plus 91
Gasolina stiper
Diesel

Kerosene
Bunker

LPG.
Emulsion asfaltica
Av, Gas

Jet Al

Diesel Pesado
Asfalto AC 30
Nafta

IFO 380

Torales

NAFTA
Diesel
Av. Gas
1IFO 380
Bunker
Jet Fuel

Totales

Total General

Del I de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en colones costarricenses)

Ventas Locales 2010 Ventas Locales 2009
Acumulado Metros Acumulado Metros
Colones Ciabicos Colones Cubicos
309.290.538.783 586.001 263.329.618.103 578.267
211.944.573.005 380.507 167.629.319.650 354,922
552.924.163.164 1.200.201 455.471.613.337 1.144.418
1.505.190.725 3.730 1.189.993.240 3.407
45.002.209.372 164.196 33.898.039.759 147.281
53.077.520.549 211.578 37.212.521.478 195.554
1.162.283.422 5.888 1.446.383.520 8.408
1.327.285.617 1.870 1.358.217.494 1.988
77.816.881.784 207.156 62.404.990.822 201.272
2.206.307.255 6.362 2.042.824.096 6.967
9.685.158.858 34.638 17.765.340.229 66.579
103.567.020 292 79.517.803 284
6.460.708.258 24.346 440.535.205 1
1.272.506.387.812 2.826.765 1.044.268.914.737 2.709.348
Ventas Exterior 2010 Ventas Exferior 2009
Acumulade Metros Metros
Colones Cubicos Acumiilado Colones Citbicos
11,936,321,503 42,732 10.562.859.928 28.312
18,200,586,024 59,170 24.131.124.102 85.580
544,382,917 867 432.173.372 703
7,366,774,981 23,810 7.138.382.950 28.750
4,421,816,670 19,735 -— -
- 761.611 3

42.469.882.095 146.314

42.265.301.963 143.348

1.314.976.269.907  2.973.079

1.086.534.216.700  2.852.696
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Anexo B

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO
(RECOPE)

COSTO DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en colones costarricenses)

Costo de Produccion

Refinerin
Crudo Liviano

Crudo Pesado
Planta de Asfalto
Mezcla asfaltica

Total Materia Primua

Gastos de Refinacion
Gastos indirectos
Mano de obra directa

Total Gastos de Refinacion

Impuesto Sobre la Produccion
Impuesto Simplificacién Tributaria

Total Costo de Produccion

2010

159.246.021.336
873.621.345

3.053.862.778

2009

-107.106.451.437

6.256.619.863

1.879.104.821

163.173.505.459

115.242.176.121

10.197.871.829
853.461.287

8.986.116.203
877.926.154

11.051.333.116

9.864.042.357

207.022.831.830

178.295.729.101

381.247.670.405

303.401.947.579

(Continia...)
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Anexo B

(Finaliza...)

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO

(RECOPE)
COSTO DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en colones costarricenses)

2010 2009
Menos
(6.539.766.135) (1.705.858.964)

Consumo interno (vehiculos)

(1.879.104.821)

Asfalto AC-30

Costo de los Derivados Producidos 374.707.904.268

Mus:
791.930.703.704

299.816.983.794

719.376.268.517

Compra de Productos Terminados
Inventario Disponible para Venta Normal 1.166.638.607.972

11.129.723.453

Ajustes al Costo de Ventas
4.677.925.179

1.019.193.252.312

{2.289.526.821)
3.361.297.082

Variacion en Inventario de Producto Terminado

Costo de los Productos Vendidos 1.182.446.256.604

1.020.265.022.573
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO

(RECOPE)

GASTOS DE OPERACION

Del 01 de enerp al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en colones costarricenses)

Gestion Corporativa y Gerencial

Servicios Personales
Servicios no Personales
Materiales y Suministros
Depreciaciones
Transferencias Corrientes
Gastos aplicados

Total Administracion Superior

Gerencia de Proyectos y Comercializacion

Servicios Personales
Servicios no Personales
Materiales y Suministros
Depreciaciones
Transferencias Corrientes
Gastos aplicados

Total Gerencia de Desarrollp

Gerencia de Refinacion

Servicios Personales

Servicios no Personales
Materiales y Suministros
Depreciaciones

Transferencias Corrientes
Gastos de Produccién Aplicados

Total Gerencia de Refinacion

Anexo C

2010

5.088.978.876
1.277.606.995

2009

4.189.236.131
1.327.302.265

223.106.139 202.323.453
855.256.109 652.892.557
2.609.164.466 1.705.061.388
(2.061.979)
10.052.050.606 8.076.815.794

2.153.787.933
1.618.417.866

1.710.836.599
126.333.998

241.410.560 1.085.240.683
57.799.454 142.102.927

- 918.394.480 716.797.819
459.677.460 1.221.584.919
5.449.487.753 3.002.896.945

6.685.848.547
2.684.725.241
2.270.414.791
6.267.301.522
2.673.608.478
(552.277.427)

5.940.960.622
2.910.073.695
1.089.460.634
7.252.547.800
2.327.948.591
(8.428.258.683)

20.029.621.152

11.092.732.659

(Continua ...)
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Anexo C

(Finaliza...)

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO
(RECOPE)

GASTOS DE OPERACION

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en colones costarricenses)

2010 2009
Gerencia de Administracion y Finanzas

Servicios Personales 6.589.405.564 5.704.089.889
Servicios no Personales 4.313.252.983 4.850.334.672
Materiales y Suministros 853.803.310 787.469.131
Depreciaciones 310.936.791 332.027.582
Transferencias Corrienies 3.359.311.652 3.117.58%.557
Gastos aplicados (79.168.973) 668.470.728
15.347.541.327 15.459.98]1.559

Total Gerencia de Administracion y Finanzas

Gerencia de Distribucion y Comercializacion

Servicios Personales
Servicios no Personales
Materiales v Suministros
Depreciaciones
Transferencias Corrientes
Gastos aplicados

Total Gerencia de Distribucion

Totales

7.812.110.066
5.699.421.108
1.561.855.170
5.183.117.771
3.047.993.702
(2.621.958.953)

6.937.839.209
3.914.901.887
1.436.941.685
6.716.888.837
2.711.091.582
(326.467.392)

20.682.538.864

21.391.195.808

71.561.239.702

61.023.622.765
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RAZONES FINANCIERAS
(Cifras en miles de colones costarricenses)

L. Capital de trabajo financiero:

Fl capital de trabajo financiero se determina de la siguiente forma: activos corriente, menos
efectivo y equivalentes de efectivo, al resultado se le resta el pasivo corriente, neto de la

porcidn corriente de la deuda a largo plazo.

2010 2009

253.427.425 — 64.513.754 = 188.913.671 206.705.136 — 49.926.875 = 156.778.261
188.913.671 — 76.852.557 = 112.061.114 156.778.261 — 61.356.959 = 95.421.302
Este indice nos muestra que en el afio 2010, aunque la empresa necesité mas financiamiento
con los proveedores de petréleo para la compra de inventarios que en el afio 2009, el capital
de trabagjo financiero aumento, producto del registro de las cuentas por cobrar al Ministerio

de Hacienda por el pago hecho bajo protesta del impuesto sobre la renta.

2. Razon de liguidez:

Larazon de liquidez nos muestra la capacidad de la empresa para generar efectivo a partir de
sus activos més liquidos, y cubrir sus compromisos en el corto plazo. Se mide dividiendo el

total de activo corriente entre el pasivo corriente:

2010 ' 2009

253.427.425=73.11 veces 206.705.136 = 3.11 veces
81.428.937 ' 66.556.442

Fsta razon pone en evidencia que la empresa mantuvo igual su capacidad para cubrir con sus
activos mas liquidos todos los pasivos a corto plazo. No se calcula la razon acida, ya que en
el caso RECOPE, el inventario tiene una altisima rotacion y no distorsiona los cédlculos, y es
el que esta dando contenido al activo corriente.
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3. Rotacion de activos totales

Indica la relacién de activos totales e ingresos mostrando el niimero de veces que la empresa
los utiliza para generar dichos ingresos.

Ingresos / Activos

2009

2010

1.324.736.349 = 2.76 1.092.012.043 = 2.67
479.216.048 _ - 409.295.618

En el afio 2010, por cada coldn invertido en activos la empresa generd ¢2.76, lo cual representa
una mejora con el afio anterior. La convertibilidad de los activos a ventas fue mas eficiente.

4. Rotacion de active fijo

Este indice financiero determina el grado de eficiencia alcanzado por las inversiones en
propiedades, planta y equipo, en su funcién de generar ingresos:

Ingresos totales / Activos fijos

2010 L
1.324.736.349 = 6.01 | 1.092.012.043=5.51
220.257.291 198.296.277

El resultado de la rotacion en el 2010 indica que por cada colon invertido en activos fijos, la
empresa generd 6.1 colones de ingresos, lo cual representa una mejora importante de la

eficiencia en relacion con el periodo anterior.

5. Razon de la deuda

Representa la proporcion en que los activos existentes han sido financiados por personas
ajenas a la empresa.

Pasivo total / Active total
2010

2009

120.273.608= 25 % 128.411.512=31%
479.216.048 ' 409.295.618

Esta razén muestra el efecto de la amortizacion de la deuda bancaria que se produjo en el
periodo 2010. EI 75% del activo es propiedad de los inversionistas patrimoniales (el Estado).

En el 2009 era 69%.
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6. Razon de la deuda (Costp)

Indica la proporcién en que los recursos existentes han sido financiados por préstamos a

largo plazo.

Puasive con costo / Activo fotal

2009

31.160.260= 6.50% 39.341.795=9.61%

479.216.048 409.295.618

En el 2010 los acreedores financiaron el 6.50% del activo total, y el 93.50% restante es aportado
por la empresa, 1o cual refleja una disminucion de 3.11 puntos porcentuales en relacion con el

afio anterior.

7. Margen de ganancia sobre ventas

Este indicador muestra el porcentaje obtenido de la ganancia del periodo con respecto a las
ventas netas de la empresa.

Ganancia del periodo antes de reservas de Ley / Ventas

2009

2010 .

63.395.397=4.82 % 3.683.975=0.34 %
1.314.976.270 _ 1.086.534.217

Este indicador refleja una mejora significativa en relacién con el periodo 2010. En el 2009 el
porcentaje obtenido de ganancia del periodo con respecto a ventas fue cercano a cero. Un
resultado cercano a cero o negativo refleja la necesidad de que la Autoridad Reguladora apruebe
mcrementos de precios para cubrir la operacion normal de la empresa. La mejora en la ganancia
del periodo tiene su explicacién en que el costo de ventas representa en el 2010 un menor
porcentaje con respecto a las ventas, por lo que la empresa dispone de un margen bruto de

operacion mayor, para atender los gastos de operacion.

8. Rendimiento sobre la inversion

El rendimiento sobre la inversién mide la rentabilidad final obtenida sobre la inversion total en
activos de la empresa. Este indice muestra qué tan satisfactorio es el nivel de utilidad neta
obtenido con respecto a las inversiones totales en activos hechas por la empresa.

Ganancia del perfodo antes de reservas de ley / Activo total

2016 2009
63.395.397=13.23 % 3.683.975= 0.90%
479.216.048 409.295.618

En el periodo 2010, por cada 100 colones de inversién en activos se obtuvieron 13.23 colones
de ganancia, lo cual representa una mejora significativa en relacion con el afio 2009,
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9. Mauargen de pariagncia sobre Patrimonio

Este indicador estima el rendimiento obtenido por los inversionistas patrimoniales (el Estado).
Una alta rentabilidad del patrimonio significa que la empresa genera un alto nivel de ganancia
del perfodo en relacién con la inversién del Estado.

Ganancia del periodo antes de reservas de ley / Patrimonio
2010 I —
3.683.975=1.31%

358.942.440 280.884.106

En el 2010 por cada cien colones que la empresa mantiene en el patrimonio, esta genera 17.66
colones de ganancia del periodo, lo cual representa una mejora significativa en relacién con el

afio 2009.

10, Gastos de operacion a Ventas

Esta razon permite medir el grado de eficiencia de una empresa, el cual estd directamente
relacionado con las politicas y medidas impuestas para controlar el crecimiento de los gastos de

operacién.
Gastos de operacion / Ventas netas

2010 _ 2009
61.023.623 =5.62 %

1.314.976.270 1.086.534.217

Esta razén disminuy6 en 0.18% puntos porcentuales en relacion con el periodo anterior.
Tomando en cuenta que en su mayoria estos gastos no tienen una relacién directa e inmediata
con la actividad de las ventas, por lo cual deberian permanecer igual o crecer menos, el

resultado de la razdn es favorable.

11, Cobertura de gastos financieros

Se define como cobertura de gastos financieros la razon entre EBITDA vy gastos financieros.
Para los efectos del calculo, se entendera por EBITDA la suma del resultado operacional, més
la depreciacion y la amortizacion de intangibles; y por gastos financieros las sumas pagadas por
concepto de intereses de la deuda a largo plazo.

EBITDA / Gastos financieros
2010 | 2009

1.818.561 3.022.663
Esta razon pone en evidencia que la empresa mejoréd considerablemente en el 2010 en su
capacidad de cobertura de gastos financieros de la deuda a largo plazo, en relacién con el

periodo 2009. -
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