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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A.

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A.
(“RECOPE” o la “Compania”), los cuales comprenden los estados de posicion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, los correspondientes estados de ganancias o pérdidas y otro resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para los afios que terminaron en esas
fechas, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionados en el parrafo de la Base para la
Opinidn Calificada, los estados financieros que se acomparian presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la posicién financiera de Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A. al
31 de diciembre de 2019 y 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los afios
que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Base para la Opinién Calificada

La Compafiia mantiene registrada una inversién en un negocio conjunto (SORESCO) por ¢6.057
(millones) y ¢25.058 (millones) al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, y desde el
afio 2016, inici6 las gestiones para dar por terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta entre
RECOPE y China National Petroleum Corporation International, Ltd. (CNPCI), por medio de un
arbitraje en el Tribunal Arbitral de la Corte Internacional de Arbitraje de la CAmara de Comercio
Internacional (CCI), con sede en Londres, Inglaterra. No es hasta finales del 2019, que el Tribunal
Arbitral (CCI) ordena dar por terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE
y CNPCI. Como resultado de lo indicado anteriormente, RECOPE reconocié en los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, una estimacion por deterioro de la
inversion en el negocio conjunto por ¢18.977 (millones), y por el remanente, esta a la espera de la
resolucion del curador nombrado como responsable de la liquidacion del negocio conjunto, para
determinar el valor recuperable del saldo de la inversion en SORESCO al 31 de diciembre de 2019
(Nota 7). No obstante, lo anterior, RECOPE realiz6 al 31 de diciembre de 2019 un analisis parcial
de deterioro sobre la inversion en SORESCO, basado Gnicamente en los estados financieros no
auditados de dicha entidad a esa fecha, quedando un saldo de ¢6.057 (millones). Asimismo, no
realizé el andlisis de deterioro sobre dicha inversion al 31 de diciembre de 2018, cuyo saldo a esa
fecha era de ¢25.058 (millones). La Norma Internacional de Contabilidad No.36 “Deterioro de
Activos” requiere que anualmente se realicen andlisis de deterioro sobre este tipo de inversiones.
En consecuencia, desconocemos si es requerido el registro de algin ajuste adicional por deterioro
sobre la inversion al 31 de diciembre de 2019, asi como el monto por deterioro que deberia haber
sido reconocido en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 o anteriores.
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Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de auditoria son asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron los de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion al respecto, y no proporcionamos una opinion por separado sobre
dichos asuntos. Ademas de lo indicado en la seccion de Base para la Opinion Calificada, hemos
determinado que los asuntos descritos seguidamente son asuntos claves de auditoria que debemos

de comunicar en nuestro informe.

| Asunto Clave

| Enfoque de Auditoria Sobre el Asunto Clave |

Procesamiento Electronico de Datos - La
Compafiia utiliza un sistema de procesamiento
electronico de datos para su operacion cuyo
volumen  transaccional 'y nivel de
automatizacion es alto. En funcion al riesgo
inherente en los procesos y funcionamiento de
las aplicaciones informaticas, la segregacion
de funciones, la transferencia de datos entre
diferentes aplicaciones y los controles
autométicos de los mismos, existe la
probabilidad de que se produzcan fallas a
nivel operativo, lo que podria derivar en
errores en el procesamiento de los datos y en
consecuencia errores en la presentacion de la
informacion en los estados financieros; por lo
tanto, la evaluacion del ambiente de
procesamiento  informatico  ha  sido
considerada como un asunto clave de
auditoria.

Provision para Prestaciones Legales - Los
estados financieros de RECOPE incluyen una
provision para prestaciones legales por
¢13.004 (millones) y ¢20.971 (millones) al 31
de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente. Para determinar el monto de
la provision para prestaciones legales, la
Administracion de la Compafiia contrata
actuarios externos e independientes, que
utilizan una serie de juicios profesionales en la
evaluacion del pasivo laboral. Refiérase a la
Nota 10 a los estados financieros adjuntos, por
lo que lo consideramos como un asunto clave
de auditoria.

Efectuamos pruebas de disefio e implementacion
para los controles generales del computador, la
apropiada asignacion de usuarios para los
aplicativos considerados claves dentro del alcance
de auditoria y el proceso de transferencia de datos
entre las diferentes aplicaciones, asi como de los

controles automaticos en las principales
aplicaciones que soportan los procesos de
negocios mas relevantes para los estados

financieros.

En las aplicaciones informéticas y bases de datos
que tienen incidencia directa en nuestro alcance
de auditoria, realizamos pruebas para identificar
si existieron los controles apropiados para
verificar la integridad y exactitud de los reportes
financieros y determinamos si existen situaciones
de excepcion significativas en nuestras pruebas
realizadas.

Como parte de los procedimientos realizados para
verificar la razonabilidad de los saldos registrados
en la provision para prestaciones legales, se
realizaron los siguientes procedimientos:

e Obtuvimos de la Administracion el reporte
actuarial del 2019 y realizamos nuestro
analisis independiente sobre los supuestos
utilizados y las conclusiones alcanzadas por
el profesional independiente.

e Se involucraron especialistas actuariales de
Deloitte para efectos de satisfacernos de la
razonabilidad de los supuestos y otros datos
incluidos en los célculos realizados por el
especialista externo de la Administracion.

(Continda)
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| Asunto Clave | Enfoque de Auditoria Sobre el Asunto Clave |

e Se recalcularon las bases de datos para
corroborar su razonabilidad. Al respecto
verificamos  principalmente  que la
informacion incluida en las bases de datos

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn de nuestro informe denominada Responsabilidades del Auditor en Relacion
con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de RECOPE, de conformidad
con el Cadigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica y las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Profesionales de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) y los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién calificada.

Otra Informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion incluye las notas
explicativas de las razones financieras que fueron obtenidas previo a la fecha de la emision de los
estados financieros y se incluye en las péaginas 68 a la 71. Nuestra opinion de los estados
financieros no abarca la otra informacién y no expresamos ninguna conclusion y afirmacion sobre
ella.

Con relacion a la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacidn y con base en ello, analizar si la otra informacion es materialmente consistente con los
estados financieros o nuestro conocimiento adquirido durante la auditoria o si por el contrario
parece estar erronea. Si, basados en el trabajo que hemos realizado sobre la otra informacién que
hemos obtenido previo a la emision del informe concluyeéramos que hay un error material en la otra
informacidn, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar en este aspecto.

Cuando leemos el informe integrado, si concluimos que hay un error material, estamos obligados
a comunicar el asunto al Comité de Auditoria y considerar si existe una irregularidad reportable en
términos de las Normas Internacionales de Auditoria. No tenemos nada que informar en este
aspecto.

Responsabilidades de la Administracion en Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 'y
con los requerimientos de ley, asi como del control interno que la Administracion determine
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o a error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A., de continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando
dicho principio contable, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia
0 de cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
generacion de informacion financiera de Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria detecte siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o
a error no relacionado con fraude y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion calificada. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de error no relacionado con fraude, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o0 una evasion del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que fueran adecuados en funcion de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de RECOPE.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion del principio contable de negocio en marcha
por parte de la Administracion y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con asuntos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de RECOPE para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros podrian causar que RECOPE cese de operar como empresa en marcha.
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o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren su presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de RECOPE en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como por cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificaramos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compaiiia una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y nos
hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, si fuera del caso, las
correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunicados a los encargados de gobierno, determinamos aquellos que fueran de
mayor importancia en la auditoria de los estados financieros y por lo tanto que consideramos son
los asuntos claves de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos
que la ley o las regulaciones impidan la divulgacién publica del asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe,
porque las consecuencias adversas de hacerlo asi se esperarian razonablemente que sobrepasen los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Adherido y cancelado en el original
La Ribera de Belén, Heredia, Costa Rica

25 de febrero de 2020



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en Millones de Colones Costarricenses sin Céntimos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activo circulante

CUENTAS POR COBRAR A LARGO
PLAZO

PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS
Y EQUIPO - Neto

INVERSION EN NEGOCIO CONJUNTO

INVERSION EN ACTIVOS FINANCIEROS
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE:
Porcién circulante de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Gastos acumulados y otros pasivos

Total pasivo circulante
DEUDA A LARGO PLAZO
BONOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
IMPUESTO DE RENTA DIFERIDO
CESANTIA

Total pasivo

Notas

1b, 2
1c, 3

1d, 1e, 1f, 4

5

1c, 3

1g, 1h,
1i, 1,6

1k, 7
1c, 8

12
10
Im

1p, 1q,
1r, 1s, 11

12
13
11, 14
22,1n, 1o

2019

¢ 51.542
5.328
191.643
5.357

253.870

366

643.192
6.057

30.415
15.189

€949.089

¢ 2135
114.901
6.922
5.617
129.575
5.889
106.485
63.216
13.004
318.169

2018

¢ 68.035
2.754
146.675
8.109

225.573

1.530

657.563
25.058

20.517
17.765

¢948.006

¢ 3.577
94.300
7.080
5.205
110.162
8.532
111.681
63.382
20.972
314.729

(Continda)



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en Millones de Colones Costarricenses sin Céntimos)

Notas
PATRIMONIO:
Capital social 16
Reserva legal 1t
Superavit por revaluacién 19
Superavit por donacién 1v, 17

Utilidades retenidas
Total patrimonio
TOTAL

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2019

¢200.103
3.797
209.188
1.553
216.279

630.920
¢949.089

2018

¢200.103
3.797
217.741
1.553
210.083

_633.277
¢948.006

(Concluye)



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Millones de Colones Costarricenses sin Céntimos)

Notas
VENTAS 1w
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ventas de servicios
Gastos financieros
Productos financieros
Ingresos por alquileres
Transferencias externas 1p
Deterioro en inversion en
negocio conjunto 7
Otros gastos - neto

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

IMPUESTO DIFERIDO
RESULTADO DEL ANO

1x, 1y

1z,1aa, 19

11,14

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2019
¢ 1.588.180

(1.451.432)
136.748

(104.856)
31.892

17
(1.493)
1.941

139
(6.547)

(18.977)
(9.495)

(2.523)
166

¢ (2.357)

2018
¢ 1.628.981

(1.469.490)
159.491

(109.744)
49.747

21

(17.519)
6.092
97

(13.085)

(2.729)

22.624
1.222
¢ 23.846



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Millones de Colones Costarricenses sin Céntimos)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
Utilidad neta
Traslado del superavit a utilidades
acumuladas
Reserva legal

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Pérdida neta
Traslado del superavit a utilidades
acumuladas

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Capital Reserva Superavit por
Social Legal Revaluacion
¢200.103 ¢2.605 ¢226.748
(9.007)
1.192
200.103 3.797 217.741
(8.553)
¢200.103 ¢3.797 ¢209.188

Superavit
por Donacién

¢1.553

Utilidades
Retenidas

¢178.422
23.846

9.007
(1.192)

210.083
(2.357)

8.553
¢216.279

Total

¢609.431
23.846

633.277
(2.357)

¢630.920



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Millones de Colones Costarricenses sin Céntimos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) Utilidad neta del afio
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad
neta del afio con el efectivo neto provisto por
operaciones:
Impuesto diferido
Pérdida en retiro de activos fijos
Efecto por participacion en negocio conjunto
Deterioro de activos a largo plazo
Gasto por interés
Depreciacion y amortizacion
Diferencias de cambio no realizadas
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Gastos acumulados y otros pasivos
Cesantia

Efectivo provisto por las actividades
de operacion

Impuesto pagado
Interés pagado

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Nuevas inversiones en activos financieros
Adiciones de activo fijo
Otros activos

Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

10

Notas

14

6, 7

14

2019 2018
¢ (2.357) ¢ 23.846
(166) (1.222)
249 177
24 (250)
25.842
6.495 5.337
28.074 29.935
(4.185) 5.274
(1.410) (1.547)
(44.968) 42.529
2.752 (1.712)
20.601 (79.982)
(158) 1.098
2.934 3.539
(7.968) (2.485)
25.759 24.538
(4.052)
(9.017) (8.886)
16.742 11.600
(11.394) (20.517)
(20.817) (20.710)
2.576 (379)
(29.635) (41.606)
(Continda)



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Colones Costarricenses sin Céntimos)

2019 2018
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Nuevos préstamos ¢ 455
Amortizacion de deudas ¢ (3.600) (3.582)
Efectivo neto usado por las actividades
de financiamiento (3.600) (3.127)
VARIACION NETA EN EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (16.493) (33.133)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 68.035 101.168
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO ¢ 51.542 ¢ 68.035
(Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en Millones de Colones Costarricenses sin Céntimos)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS
CONTABLES

Naturaleza del Negocio: Refinadora Costarricense de Petrdleo S.A. (RECOPE) fue
constituida de acuerdo con la legislacion costarricense conforme escritura pablica como
sociedad anénima. Mediante la Ley N0.5508 del 19 de abril de 1974, la totalidad de las
acciones de Allied Chemical y Atico, S.A. fueron traspasadas y cedidas al Gobierno de Costa
Rica por el precio de un dolar (US$1.00) de EE.UU.

Como resultado de este convenio de traspaso, el Gobierno de Costa Rica recibié 19,300
acciones de capital social de RECOPE. De esta manera el Consejo de Gobierno se constituyo
en Asamblea de Accionistas como ente de més alta jerarquia en RECOPE. Por Decreto
N°7927-H del 15 de diciembre de 1977 RECOPE se reglamenta como una Compafiia Estatal
estructurada como sociedad mercantil fiscalizada por la Contraloria General de la Republica.
Las oficinas centrales se ubican en Barrio Tourndn, en San José de Costa Rica.

De conformidad con el acta constitutiva y la Ley N°6588 del 13 de agosto de 1981, sus
objetivos primordiales son los siguientes:

o La refinacion y procesamiento de petréleo, gas y otros hidrocarburos, asi como sus
derivados.

o La manufactura de productos petroquimicos, asi como de los productos relacionados
directa o indirectamente.

o Comercializar y transportar a granel el petrdleo y sus derivados.
o Mantener y desarrollar las instalaciones necesarias.

o Ejercer, en lo que corresponda, previa autorizacion de la Contraloria General de la
Republica, los planes de desarrollo del sector energia, conforme al Plan de Desarrollo
Nacional.

Por otra parte, la ley citada prohibe a RECOPE, entre otras cosas, cuando no exista
autorizacion legal previa, lo siguiente:

Otorgar préstamos.
Hacer donaciones.
Conceder subsidios o subvenciones.
Construir oleoductos interoceanicos.

Mediante Ley N°7356 publicada en el Diario Oficial La Gaceta del 6 de setiembre de 1993
se declara el monopolio en favor del Estado para la importacion, refinacion y distribucion de
petréleo crudo, sus combustibles derivados, asfaltos y naftas. El articulo No.2 de la ley sefiala
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que el Estado concede la administracion del monopolio a RECOPE, en tanto su capital
accionario pertenezca en su totalidad al Estado. Asimismo, el Estado no podra ceder,
enajenar ni dar en garantia ninguna accion representativa de RECOPE.

RECOPE, S.A. es una entidad regulada por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL), la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A., bajo el marco normativo de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores. Fue autorizada mediante resolucion SGV-R-
2702 del 27 de agosto de 2012, para emitir titulos de deuda, para ser negociados en el
mercado bursatil de Costa Rica.

Base de Presentacién - Los estados financieros de RECOPE han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), emitidas por
el IASB (por sus siglas en inglés) y se presentan en millones de colones.

Asimismo, han sido preparados sobre la base del costo histérico (excepto la propiedad,
planta, vehiculos y equipo que esta a sus valores revaluados). El costo historico generalmente
se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando
otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicién y/o revelacion en estos estados
financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de arrendamiento,
dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor
razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto realizable en la NIC 2 o el
valor en uso en la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones
del valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las mediciones del
valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

o Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la medicion;

o Nivel 2 - Son entradas, distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente; y

o Nivel 3 - Son entradas no observables para el activo o pasivo.

Politicas Contables Significativas - Las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros se resumen como sigue:

a. Moneday Transacciones en Moneda Extranjera - La moneda funcional de RECOPE
es el colon costarricense, moneda en curso legal de Republica de Costa Rica. Las
transacciones denominadas en ddlares estadounidenses se registran a las tasas de
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cambio vigentes a la fecha de la transaccion, los activos de RECOPE se registran al
tipo de cambio de compra y los pasivos al tipo de cambio de venta. Las diferencias
cambiarias originadas de la liquidacién de activos y obligaciones denominadas en esa
moneda, asi como el ajuste de los saldos a la fecha de cierre, son registrados como parte
de los resultados de RECOPE. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el tipo de cambio
del coldn respecto al dolar estadounidense para las empresas del sector publico no
bancario era de ¢573,53 y ¢609,87 para la venta, y de ¢572,95 y ¢609,27 para la
compra, respectivamente.

A la fecha de emision de los estados financieros auditados, el tipo de cambio era de
¢575,93.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluye el saldo
en caja y en bancos, depdsitos a la vista e inversiones a corto plazo (alta liquidez) cuyo
vencimiento no supere los tres meses.

Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los
instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los
costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

o Activos Financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros se reconocen y se dan de baja en una fecha de negociacion. Las
compras 0 ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacion o
practicas habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su
totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, segun la clasificacion de
los activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros - Instrumentos de deuda que cumplan con
las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo amortizado:

o Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo
obtener flujos contractuales de efectivo; y

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas

especificas a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e
interés sobre el monto del principal.
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Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
subsecuentemente a valor razonable a través de otros resultados integrales:

o El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo
activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal y
del interés sobre el monto pendiente del principal.

Costo Amortizado y Método de Interés Efectivo - El método de interés efectivo
es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y
para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas
futuras de efectivo esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o
recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso,
un periodo més corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

- El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo
financiero se mide en el reconocimiento inicial menos los reembolsos del
principal, méas la amortizacion acumulada utilizando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de
ajustar cualquier provision para pérdidas.

- Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo
para los instrumentos de deuda medidos subsecuentemente a costo
amortizado y a valor razonable a través de otros resultados integrales. Para
los activos financieros que posteriormente se han deteriorado el crédito, los
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte
posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro
crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro
crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y
es incluido en el concepto “Ingresos financieros - Ingresos por intereses”.
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Deterioro de Activos Financieros - La Compafiia reconoce una provision por
pérdidas crediticias esperadas en inversiones en instrumentos de deuda que se
miden a costo amortizado o en valor razonable a través de otros resultados
integrales, cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. EI monto de
las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del
instrumento financiero respectivo.

La Compafiia reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas
por cobrar comerciales y los activos contractuales. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compariia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual
como de la prevision de condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
crediticia esperada de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo
crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Comparfiia mide la provision para pérdidas para ese
instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12
meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante
la vida util esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida
crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por
vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento
financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del
informe.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito - Al evaluar si el riesgo de
crédito en un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafila compara el riesgo de que ocurra un
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo
de un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de inicio. Al
realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacién tanto cuantitativa
como cualitativa que sea razonable y fundamentada, incluida la experiencia
histdrica y la informacidn prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo
innecesario. La informacion prospectiva considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las que operan los deudores de la Compafiia, obtenidas
de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos pertinentes y otras organizaciones
similares, asi como la consideracion de varias fuentes externas de informacion
real e informacion econdémica proyectada relacionada con las operaciones
centrales de la Compafiia.
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Medicidn y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas - La medicion de
las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la pérdida dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion en el incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto
se basa en datos historicos ajustados por informacion prospectiva como se
describe anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los
activos financieros, esto esta representado por el valor en libros bruto de los
activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con
cualquier monto adicional que se espera obtener en el futuro por fecha de
incumplimiento determinada en funcion de la tendencia histdrica, la comprension
de la Compafiia de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se deben a la
Compariia de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las
pérdidas crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo
utilizados en la medicion del arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

La Compafiia reconoce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultado de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de estimacién para pérdidas, excepto las inversiones
en instrumentos de deuda que se miden en valor razonable a través de otros
resultados integrales, para los cuales se reconoce la provision para pérdidas en
otros resultados integrales y acumulados en la reserva de revaluacion de
inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado de
situacion financiera.

Pasivos Financieros - Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente
a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o en valor razonable
a través de resultados.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos en efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados
o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado
de un pasivo financiero.
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La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

Inventarios - Los inventarios estan valuados al costo o su valor neto de realizacion, el
que sea menor. EIl valor neto de realizacién es el precio estimado de venta de un
producto en el curso normal de la operacion, menos los costos estimados necesarios
para llevar a cabo la venta y un margen de rentabilidad razonable.

El producto terminado y el producto en proceso estan registrados al costo promedio de
manufactura. La materia prima, materiales, suministros y repuestos estan registrados
al costo promedio en almaceén, y mercaderias en transito al costo segun facturas del
proveedor. Los inventarios de materias primas (crudos y otras materias primas), asi
como los materiales y suministros estan valuados al costo promedio ponderado.

Se reconocen como costos directos de un embarque (costos CIF y otros):

Valor de la factura.

Costo del flete maritimo.

Costo del seguro.

Pago del impuesto Unico a los combustibles, segun Ley 8114,

Pago de servicios portuarios: JAPDEVA e inspectores independientes.

Estimacion para Inventario Obsoleto - EI monto se calcula con base en los materiales
declarados obsoletos por el usuario en coordinacion con el departamento de almacenes
y segun proyeccién del departamento de almacenes de las lineas declaradas obsoletas
con respecto al total de lineas existentes en el inventario.

Impuesto Unico a los Combustibles - Con la promulgacion y entrada en vigencia de la
Ley de Simplificacion y Eficiencia Tributaria, Ley 8114 se establecié un impuesto
unico por tipo de combustible, tanto de produccién nacional como importado. El hecho
generador de este impuesto, segun lo que establece el Articulo 1 de la Ley, ocurre en
dos momentos:

o Al momento de la importacion de los productos finales, previo al desalmacenaje
en la aduana.

o En la produccion nacional o mezcla de productos, RECOPE debe liquidar y pagar
el impuesto en los primeros quince dias naturales de cada mes.

RECOPE es el contribuyente de este impuesto y lo registra en sus estados financieros
al momento en que ocurre el hecho generador (produccion) como parte de la cuenta
2102020401 Cuentas por pagar - Impuesto Unico y cuando se importa como producto
terminado en la cuenta 1111060094 Gastos Anticipados Impuesto Unico.
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El impuesto por tipo de combustible se actualiza trimestralmente, conforme a la
variacion en el indice de precios al consumidor, que determina el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC). En ningun caso el ajuste trimestral seré superior al 3%.
El decreto vigente en la tarifa, es el N0.41998-H, publicado en el Alcance Digital N°
196 del 31 de octubre de 2019, con vigencia a partir del 1° de noviembre de 2019 y
hasta el 31 de enero de 2020, que efectud un ajuste de (0.54%).

El desglose por producto de ese impuesto es como sigue:

Impuesto
Combustible por Litro (¢)
Gasolina Plus 91 250,00
Gasolina Super 261,75
Diésel 147,75
Asfalto 50,75
Emulsion Asfaltica 38,25
Bunker (Fuel Oil) 24,25
G.LP 50,75
Jet Fuel Al 150,00
Av Gas 250,00
Queroseno 71,50
Diésel Pesado (Gasoleo) 48,75
Nafta Pesada 36,00
Nafta Liviana 36,00

Se exceptlian del pago de este impuesto (Articulo 1° de la Ley 8114):

El combustible destinado a abastecer las lineas aéreas comerciales y los buques
mercantes o0 de pasajeros en lineas comerciales, todas de servicio internacional.

El combustible que utiliza la flota pesquera nacional, para la actividad de pesca
no deportiva, conforme la Ley 7384.

El producto destinado a la exportacion.

Los productos vendidos a empresas que gozan del régimen de zonas francas de
exportacion.

Productos vendidos a empresas que se acojan al beneficio de exoneracion del
impuesto, al amparo de legislacién especifica, para la atencion de contratos de
servicio de construccion de carreteras.

Combustible comprado por misiones internacionales, embajadas, Cruz Roja y
Cuerpo de Bomberos.

Propiedad, Planta, Vehiculos y Equipo - Estos activos son registrados inicialmente al
costo de adquisicidén o construccion, segun corresponda, posteriormente se carga la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada o deterioro, de manera que estos
representen su valor razonable.
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Los terrenos, el complejo portuario de Moin, las instalaciones, edificios y maquinaria
y equipo pesado mantenidos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, o para fines administrativos, son presentados en el estado de posicion
financiera a sus montos revaluados, calculando el valor razonable a la fecha de la
revaluacién, menos las subsiguientes depreciaciones o peérdidas por deterioro
acumuladas. Las revaluaciones se efectuaran al menos cada cinco afos, de tal manera
que el importe en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables a la fecha al final del periodo sobre el cual se informa. EI Gltimo
avalto fue realizado en el periodo 2015 por un especialista cualificado. El avalto se
determind, de manera general, mediante el método de Costo de Reposicion Depreciado
de acuerdo con el criterio de “Empresa en Marcha”. La aplicacién de este criterio
supone la existencia de una actividad econdmica permanente a la que los bienes se
hallan incorporados y asume: (1) que no se producira una interrupcion abrupta que
neutralice el criterio de empresa en marcha, y (2) que los bienes aplicados a la actividad
econdmica en condiciones normales generaran ingresos suficientes para absorber la
amortizacion de dichos bienes y los demas costos de operacion del negocio.

Para el caso de los terrenos el criterio basico utilizado fue el de valor de mercado, el
cual considera que el valor de un bien es aquel que un comprador y un vendedor estaran
dispuestos a pagar y a recibir respectivamente, por una transaccion libre de
restricciones. La aplicacion de este criterio considera la existencia de un mercado
activo para el bien que se pretende avaluar y de un numero significativo de
compradores y vendedores potenciales. Este valor en todos los casos se determina por
medio de una investigacion de mercado del bien objeto de avalto en el entorno indicado
(municipal, nacional o internacional).

Para el caso de la maquinaria y equipo pesado, el anélisis se concentré en la
investigacion del mercado de la maquinaria usada de caracteristicas equivalentes a los
que son objeto de valuacion.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en ganancias o pérdidas, en cuyo caso
el aumento se acredita a ganancias o pérdidas en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del importe en libros de la revaluacion de dichos
activos es registrada en ganancias o pérdidas en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Las propiedades utilizadas durante el curso de la construccion para fines de
administracion, produccion, suministro denominadas “activos fijos en curso”, son
registradas al costo menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. EIl costo incluye
los honorarios profesionales y, en el caso de aquellos activos calificados, los costos por
préstamos capitalizados conforme a la politica contable de RECOPE. Dichas
propiedades se clasifican en las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo
al momento de su capitalizacion y cuando estan listas para su uso pretendido. La
depreciacion de estos activos, igual que en el caso de los otros activos de propiedades,
se inicia cuando los activos estan listos para su uso.
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La depreciacion de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso
de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacién
atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es transferido
directamente a las ganancias acumuladas.

Se reconoce el superavit por revaluacion de activos que RECOPE ha realizado a traves
de los afios y representa el aumento neto del valor de los activos producto de la
revaluacion, menos los traslados anuales del gasto por depreciacion de la revaluacion,
neto del impuesto de renta diferido que se registra contra utilidades retenidas.
Actualmente el monto reflejado en estéd cuenta corresponde al revalio de las partidas
de mobiliario, equipo y vehiculos.

En esta cuenta se encuentra también registrado el superdvit por el incremento en el
valor de los activos que fue determinado por los peritos técnicos expertos de PwC
(Pricewaterhouse & Coopers) en noviembre del 2015.

Los terrenos no se deprecian.

El mobiliario y equipo y los vehiculos se expresan al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro reconocidas.

Se dara de baja una partida de propiedad, planta y equipo al momento de su disposicién
0 cuando ya no se espera que surjan beneficios econémicos futuros del uso continuado
del activo. La ganancia o pérdida que surja del retiro o eliminacién de un activo de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre las ganancias por
ventas y el importe en libros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas.

Inversion en el Complejo Portuario Moin - Las obras correspondientes a esta
inversion, se registran en los libros de RECOPE, de conformidad con lo establecido en
el Acuerdo No.5, Articulo No.6, de la Sesién Ordinaria No.89 del Consejo de
Gobierno, celebrada el 2 de abril de 1988. En este acuerdo se reconoce expresamente,
que las obras que correspondan a esa inversion, tienen titulo satisfactorio de posesion
y dominio a favor de RECOPE.

Este acuerdo del Consejo de Gobierno fue conocido por la Junta Directiva de RECOPE
y comunicado a la Administracion, segin Articulo Décimo Segundo de la Sesion
Ordinaria N0.2240-191, celebrada el 22 de abril de 1988.

Depreciacién - La depreciacién sobre los montos revaluados y el costo histérico es
cargada a los resultados del periodo. La depreciacion del activo fijo, historico y
revaluado se calcula por el método de linea recta tomando como base una vida Util
técnica, determinada por peritos valuadores para las cuentas de propiedad, planta y
maquinaria, mientras que para las cuentas de vehiculo, mobiliario y equipo se utiliza la
vida util indicada en el Reglamento a la Ley del Impuesto sobre la Renta. Para el
calculo de la depreciacion se toma como base el 100% del costo. Lo anterior con base
en una decision Administrativa con la entrada del Sistema Integrado de Gestion.
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El registro del gasto por depreciacion se ha separado segln lo que corresponde a los
activos registrados a valor de costo historico y por otra parte el gasto de los activos
revaluados.

Costo por Préstamos - RECOPE capitaliza los intereses de los activos fijos en curso
de acuerdo con la NIC 23, que establece que “los costos por préstamos que sean
directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un activo apto
forman parte del costo de dichos activos”.

Inversion en Negocio Conjunto - De conformidad con lo indicado en la IFRS 11, un
negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mas participantes
emprenden una actividad econémica que se somete a control conjunto por medio de un
vehiculo separado. EI control conjunto es el reparto del control contractualmente
decidido de un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

El acuerdo contractual proporciona a las partes del acuerdo conjunto derecho a los
activos netos del acuerdo (es decir, es el vehiculo, no las partes, quien tiene derecho a
los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo).
Ninguna parte individualmente controla el acuerdo por si misma.

Impuesto sobre Renta - Se determina segun las disposiciones establecidas por la Ley
del Impuesto sobre la Renta 7092 y la Ley 7722 “Ley de Sujecion de Instituciones
Estatales al Pago del Impuesto sobre la Renta. De resultar algin impuesto derivado de
este calculo, se carga a los resultados y se acredita a una cuenta de pasivo.

El impuesto sobre la renta diferido se aplica para aquellas diferencias temporales entre
el valor en libros de los activos y pasivos y los valores utilizados para efectos fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido representa una diferencia temporal gravable, y un
activo por impuesto diferido representa una diferencia temporal deducible. El activo o
pasivo no es reconocido si la diferencia temporal se origina de un crédito mercantil o
por el registro inicial de un activo o pasivo (distinto a una combinacion de negocios)
que no afecta la utilidad fiscal o contable.

El impuesto de renta diferido activo se origina sobre las diferencias temporales
deducibles asociadas con provisiones y estimaciones contables. El impuesto de renta
diferido pasivo es reconocido por diferencias fiscales asociadas con la revaluacion de
activos fijos. Los activos por impuesto sobre la renta diferido se reconocen s6lo cuando
existe una probabilidad razonable de su realizacion. El valor registrado del impuesto
diferido activo es revisado a la fecha de cada estado de situacion financiera y ajustado
si se estima que no es probable obtener suficientes ingresos gravables u otras fuentes
de ingresos que permitan que el activo sea recuperado total o parcialmente. Los
impuestos de renta diferidos activos y pasivos son medidos a la tasa de impuesto que
se espera que sea aplicada en el periodo en el cual el activo sera realizado o el pasivo
pagado. Los impuestos de renta diferidos activos y pasivos son mostrados de forma
neta, ya que se relacionan con una misma Compafiia fiscal y existe el derecho y
RECOPE espera cancelar sus activos y pasivos fiscales de una manera neta.
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Ingresos Diferidos - Corresponden a depdsitos hechos por los clientes a favor de
RECOPE, los cuales seran aplicados una vez que se realice la venta del producto.

Convencion Colectiva - La empresa mantiene una Convencion Colectiva con sus
empleados, vigente para los periodos 2016-2019. Entre sus derechos méas importantes
se encuentran: Aporte patronal al Fondo de Ahorro y Préstamo de los Trabajadores del
8% de la planilla mensual, reconocimiento parcial del 35% de los gastos
administrativos al Fondo de Ahorro y Préstamo de los Trabajadores. Lo anterior, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 137, inciso f, y lo cual rige hasta el afio 2021
inclusive.

Cesantia - Conforme lo resuelto en el Voto N0.11506-2013 de 30 de agosto de 2013
de la Sala Constitucional, publicado en el Boletin Judicial N0.195 del 1° de octubre de
2013 y el criterio vertido por la Direccion Juridica de la Compafiia, contenido en el
oficio DJU-1604-2013, el auxilio de cesantia no podra exceder de veinte (20) meses,
asi contenido también en el Articulo No.142, inciso d) de la Convencion Colectiva
vigente.

Conforme a lo indicado en el transitorio XXVII de la Ley N0.9635 publicado en el
Alcance No0.202 a la Gaceta N0.225 del 4 de diciembre de 2018 vy el criterio de la
Direccion Juridica de la Compaiiia, segun el oficio P-DJ-0019-2019, se recomienda en
resguardo de los fondos publicos, realizar el pago de cesantia con un importe no mayor
a 12 afios de conformidad con una interpretacion restrictiva del transitorio indicado.
Insertando una leyenda en donde se indique que la diferencia restante con el importe
del tope de los 20 meses que contempla el articulo 142 de la Convencidn Colectiva se
cancelara apenas se cuente con el Reglamento a la Ley N0.9635, en el cual se realice
una interpretacion definitiva de dicha normativa en caso de que asi proceda tal
reconocimiento.

RECOPE registra una provision mensual con cargo a gastos de operacidn por cada
centro de costo donde se giran los salarios, calculada como el 5,33% de los mismos.
Adicionalmente un 3% de los salarios mensuales se trasladan a los diferentes fondos
de pensiones seleccionados por los empleados y seran deducidos de la liquidacion final
realizada a los empleados.

Contribucion a la Caja Costarricense de Seguro Social Ley N0.9583 y Aporte a la
Comision Nacional de Emergencias Ley N0.8488 - Mediante la ley N0.9583, se
reforma el articulo 78 de la Ley No0.7983 Recursos para el Fortalecimiento del Régimen
de Invalidez Vejez y Muerte y se establece una contribucién del quince por ciento
(15%) de las utilidades netas de las empresas publicas del Estado, se encuentre en
régimen de competencia o no, calculado de conformidad con los Estados Financieros
Auditados anualmente, publicado en el Alcance No0.169 a la Gaceta No.176 del 25
setiembre de 2018.

Con fundamento al decreto N0.41282-MP, Reglamento al articulo 46 de la ley

Nacional de Emergencias y Prevencion del Riesgo, Ley N0.8488; que estipula que
todas las empresas publicas, giraran a la comisién un tres por ciento (3%), de acuerdo
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al Alcance N0.170 a la Gaceta N0.176 del 25 de setiembre de 2018. Para aplicar esta
disposicion, el hecho generador serd la produccion de superavit presupuestarios
originados durante todo el periodo fiscal o las utilidades, segin corresponda, generadas
en el periodo econémico respectivo. RECOPE establece como criterio para el calculo
de esta obligacién la utilidad neta de los estados auditados.

Ambos pagos deberan realizarse cada afio en el periodo comprendido entre el primero
de enero y el 31 de marzo de cada afio.

Salario Escolar - El salario escolar se calcula conforme a los decretos emitidos por el
Ministerio de Trabajo, cada vez que existe un incremento salarial, y se cancela en el
mes de enero siguiendo las regulaciones existentes. Para el 2019 se provisiono el
8,23% mensual de la planilla, segin el D.E. N0.39202-MTSS-H, publicado en La
Gaceta No0.170 del 1° de setiembre de 2015.

Aguinaldo - RECOPE realiza la provision mensual correspondiente al pago de
aguinaldo de sus empleados en el mes de diciembre conforme lo establece el Cddigo
de Trabajo, que corresponde al 8,33% mensual.

Vacaciones Empleados - RECOPE registra la provision para vacaciones, de
conformidad con los estudios que realiza el Departamento de Compensaciones e
Incentivos de la Direccion de Recursos Humanos y lo indicado en el Articulo No.27 de
la convencion colectiva vigente. El periodo de las vacaciones sera:

o En los primeros cuatro afios de servicio, quince dias habiles.
o Del quinto al noveno afio, veintitrés dias habiles.
o Del décimo afio inclusive y en adelante, treinta dias habiles.

Reserva Legal - La legislacion comercial de Costa Rica (Ley No.3284 “Codigo de
Comercio de Costa Rica”, Articulo No.143), establece que toda sociedad debe reservar
de su utilidad neta un 5% hasta llegar a un 20% de su capital en acciones.

Reserva de Inversion - Corresponden a reservas autorizadas por la ARESEP con el fin
de sustentar los programas de inversion, conforme a lo estipulado en la Ley 7722 y la
Ley 7593 de la ARESEP.

Superavit por Donacién - Corresponde al registro de donaciones recibidas por parte
de Allied Chemical Corp., PetroCanada, y la Agencia Internacional de Desarrollo
(“AID”) para efectuar exploraciones de carbon, asi como una condonacion del
gobierno holandés, y del Instituto Costarricense de Electricidad (“ICE”) para la
construccion del oleoducto Castella-Garita.

Reconocimiento de Ingresos - Las ventas de hidrocarburos son de contado, por lo que
los ingresos son reconocidos cuando RECOPE ha transferido al comprador el control
de la propiedad de los combustibles, siendo éste el momento en que los bienes han sido
entregados. RECOPE no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos y el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.
Por lo anterior RECOPE, registra sus ingresos conforme a la IFRS 15.
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En esta cuenta se registran los ingresos provenientes de las ventas de hidrocarburos,
cuyos precios estan definidos por la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos
(“ARESEP”). A continuacién, se describe el procedimiento de fijacion de los precios
de los combustibles:

Ajuste de Precios - Para modificar los precios de venta de los combustibles nacionales,
RECOPE cuenta con dos mecanismos:

o Estudio ordinario de precios.
o Procedimiento extraordinario por formula de ajuste.

Estos mecanismos estan establecidos en la siguiente normativa:

o Ley N0.6588 del 13 de agosto de 1981.
o Ley No.7593 “Ley de ARESEP” y su reglamento.

El estudio ordinario de precios debera aplicarse al menos una vez al afio, asi como
cuando RECOPE lo estime necesario, este mecanismo procura sustentar los precios
para los costos y gastos de RECOPE en su actividad ordinaria.

El procedimiento extraordinario por férmula de ajuste es un mecanismo de ajuste a los
precios de venta, que procura la recuperacion en el corto plazo de los recursos de caja
para hacerle frente a mayores costos de importaciones de crudos y derivados del
petréleo. Este ajuste no se afecta con los costos y gastos operativos de RECOPE.

Las resoluciones de ajustes extraordinarios y ordinarios a los precios plantel, se hacen
con el modelo establecido por ARESEP, publicado en el Diario Oficial La Gaceta. Los
ajustes extraordinarios mediante los cuales los precios de todos los productos se ajustan
el segundo viernes de cada mes, se resuelven y aplican un mes después. Las ultimas
resoluciones aplicadas, (en colones por litro, sin impuesto) son las siguientes:

Resoluciones de ARESEP
(¢/LT. Sin Impuesto)

Productos Nacionales/ RIE- RIE- RIE- RIE- RIE-
Precio Plantel 0090 0087 0086 0070 0059
Gasolina Super 313,83 315,65 315,65 298,15 313,61
Gasolina Plus 91 309,77 309,48 309,48 290,08 302,46

Diésel 0,005% S
(Automotriz 500) 341,50 346,00 346,00 327,86 321,29
Diésel 0,50% S (Teérmico) 375,61 378,92 378,92 356,09 336,56
Keroseno 338,77 341,18 341,18 330,42 332,16
Banker 170,82 214,97 21497 19526 222,02
Bunker bajo azufre 227,71 258,73 258,73 242,34 258,07
IFO 380 259,76 301,30 301,30 282,52 277,35

(Continua)
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Resoluciones de ARESEP
(¢/LT. Sin Impuesto)

Productos Nacionales/ RIE- RIE- RIE- RIE- RIE-
Precio Plantel 0090 0087 0086 0070 0059
Asfaltos AC 20/30y PG 70 233,09 230,98 230,98 232,64 270,22
Diésel pesado (Gasoleo) 260,89 281,87 281,87 266,50 274,18
Emulsién Asfaltica 146,23 149,13 149,13 148,28 175,84
G.L.P. 96,86 88,21 88,21 81,34 81,19
Av-Gas 644,05 657,83 657,83 726,14 752,61
Jet A-1 375,18 377,64 377,64 358,54 360,30
Nafta Pesada 312,63 313,00 313,00 306,14 311,18

RIE-0090-2019, Alcance No.275 del 9 de diciembre de 2019, Incluye margen K
diferenciado por tipo de producto.

RIE-0087-2019, Alcance No0.263 del 16 de noviembre de 2019, Incluye margen K
diferenciado por tipo de producto.

RIE-0086-2019, Alcance No0.242 del 4 de noviembre de 2019, Incluye margen K
diferenciado por tipo de producto.

RIE-0070-2019, Alcance No0.213 del 2 de agosto de 2019, Incluye margen K
diferenciado por tipo de producto.

RIE-0059-2019, Alcance No0.191 del 28 de agosto de 2019, Incluye margen K
diferenciado por tipo de producto.

Costo de Ventas - Representa la salida de los inventarios destinados para la venta. El
costo de los inventarios constituye el conjunto de los costos atribuibles a la produccion
0 adquisicion de los hidrocarburos que expende RECOPE, cuya venta da origen a la
generacion de los ingresos ordinarios de RECOPE. Para la valoracion de los costos del
inventario, se utiliza el método de costeo promedio mavil, por cuanto permite tener los
costos lo mas actualizado posible, dada la rotacién de los inventarios y la volatilidad
de los precios internacionales de los hidrocarburos.

Costeo de la Unidad de Mezclas - En esta unidad se combinan productos para lograr
combustibles marinos y gasolina comercial entre otros. Se promedian los costos
obtenidos de las unidades anteriores y los volumenes respectivos para obtener el costo
que corresponde al nuevo producto. Algunos de los productos elaborados a partir de
mezclas son:

o Gasolina Regular (Gas Ron 91 + Colorantes + Aditivos).
o Gasolina Super (M Gas Ron 95 + Colorantes + MTBE).

Los costos de los productos mezclados se promedian después con los costos del

inventario inicial que corresponden al periodo anterior. Las pérdidas usuales en los
productos constituyen parte del costo de ventas.
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aa.

bb.

CC.

dd.

ee.

Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen sobre la base acumulativa de
contabilidad, conforme se reciben los bienes o servicios adquiridos o se registran las
amortizaciones y reservas contables, tales como depreciacion, deterioro de activos y
provisiones para peérdidas.

Arrendamientos - La Compafiia evalGa si un contrato contiene un arrendamiento en su
origen. Si los hubiera, la Compafiia reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo
por arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos de arrendamiento en
los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12
meses 0 menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electrénicas,
computadoras personales y objetos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos). Para
estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos de renta como un gasto
operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patrén del tiempo
en que los beneficios econdmicos proveniente del consumo de los activos arrendados.
Al cierre de cada afio, la Compariia no cuenta con arrendamientos para los cuales deba
reconocer un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento.

Deterioro de Activos - Al cierre de cada afio, RECOPE evalla el valor registrado de
sus activos para determinar si existe alguna indicacion de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro. Cuando existe dicha indicacion, el monto
recuperable de los activos es estimado, con el fin de determinar el importe de la pérdida,
si la hubiera.

Uso de Estimados - Los estados financieros son preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y, en consecuencia, incluyen
montos que estan basados en el mejor estimado y juicio de la administracion. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimados. Los estimados hechos por la
Administracion incluyen las vidas Utiles de propiedad, planta, vehiculos y equipo, asi
como la determinacién de provisiones y la estimacién por deterioro de la inversién en
SORESCO.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas y
Revisadas (“IFRS” o “IAS”) que son Obligatorias para el Afio en Curso - En el afio
en curso, RECOPE implementé una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en
inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que
iniciaron en o después del 1° de enero de 2019.

o IFRS Nuevas y Modificadas que son Efectivas para los Ejercicios y Periodos
de Reporte que Comiencen a Partir del 1° de Enero de 2019 - La Compafiia
implemento la IFRS 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece
requerimientos nuevos o0 modificados respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del
arrendatario, eliminando la distincion entre un arrendamiento operativo y
financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un
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pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor.
En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los
nuevos requerimientos se describen en la Nota ee. El impacto inicial de la
adopcion de la IFRS 16 en los estados financieros de la Compafiia se describe a
continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la IFRS 16 para RECOPE fue el 1° de enero de
20109.

- Impacto de la Nueva Definicion de Arrendamiento - La Compafiia ha
determinado aplicar la solucion practica disponible para la transicion a
IFRS 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento.
Por lo tanto, la definicion de arrendamiento conforme a la IAS 17 y la
IFRIC 4 continda aplicandose a los contratos celebrados o modificados
previo al 1° de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere
al concepto de control. La IFRS 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios”
de la1AS 17 y de la IFRIC 4.

La Comparia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias
relacionadas delineadas en la IFRS 16 a todos los contratos celebrados o
modificados en o partir del 1° de enero de 2019. Para la adopcién inicial
de IFRS 16, la Compafiia llevé a cabo un proyecto de implementacion, que
reveld que la nueva definicién de arrendamiento bajo IFRS 16 no cambia
de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la definicion
de arrendamiento para la Compafiia.

- Impacto de la Contabilidad como Arrendatario

i. Arrendamientos Operativos Previos - La IFRS 16 cambia la forma
en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la IAS 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de posicidn financiera.

Al aplicar la IFRS 16, para todos los arrendamientos (exceptuando
los mencionados posteriormente), la Compaiiia:

(@) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamientos en el estado de posicion financiera, medido
inicialmente al valor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros.
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(b) Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y
el interés generado por los pasivos por arrendamiento en el
estado de resultados.

(c) Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado
dentro de las actividades de financiamiento) y a intereses
(presentado dentro de actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de
renta) se reconocen en la medicion inicial como parte de los activos
por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento, cuando bajo
IAS 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por
arrendamiento, generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo IFRS 16, los activos por derechos de uso se prueban por
deterioro conforme a la IAS 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menos)
y de activos de bajo valor (como computadoras, articulos pequefios
de mobiliario de oficina y teléfonos), la Compafiia ha optado por
reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta,
tal y como lo permite la [FRS 16. Este gasto se presenta en “otros
gastos” en el estado de resultados.

Arrendamientos Financieros Previos - Las principales diferencias
entre la IFRS 16 y la IAS 17 respecto a los contratos clasificados
como arrendamientos financieros es la medicion del valor residual
de las garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La
IFRS 16 requiere que la Compafiia reconozca como parte de los
pasivos por arrendamiento Unicamente el monto esperado a pagarse
bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto maximo
de la garantia requerido por la IAS 17. Este cambio no generd
ningun impacto material en los estados financieros de la Compafiia.

Impacto de la Contabilidad como Arrendador - La IFRS 16 no contiene

cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador contabiliza un
arrendamiento. Bajo IFRS 16, un arrendador continta clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos
operativos y la contabilizacion para estos dos tipos de arrendamientos se

lleva de manera distinta.

Por otro lado, la IFRS 16 cambio y amplid las revelaciones necesarias, en
particular aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos
resultantes del interés residual en activos arrendados.
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Bajo IFRS 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el
arrendamiento principal y el subarrendamiento como dos contratos
separados. El arrendador intermedio debe clasificar el subarrendamiento
como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo en referencia al
activo por derechos de uso resultante del arrendamiento principal (y no en
referencia al activo subyacente como era bajo la IAS 17).

A causa de este cambio, la Compafiia ha reclasificado algunos contratos
de subarrendamiento como arrendamientos financieros. Tal y como lo
requiere la IFRS 9, se reconoce una estimacion de cuentas incobrables para
los arrendamientos financieros por cobrar.

- Impacto Financiero Inicial por la Adopcién de la IFRS 16 - La adopcion
de IFRS 16 no gener6 impactos materiales en los estados financieros de la
Compaiiia.

Impacto de la Aplicacion de Otras Modificaciones a las Normas e
Interpretaciones IFRS que son Efectivas por los Periodos que Comiencen
en o después del 1° de Enero de 2019 - En el afio en curso, la Compafiia ha
adoptado una serie de modificaciones a las Normas e Interpretaciones IFRS
emitidas por el IASB. Su adopcidn no ha tenido ningn impacto material en las
revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

- Modificaciones a IFRS 9 - Caracteristicas de Prepago con Compensacion
Negativa - La Compafiia adoptd las modificaciones a la IFRS 9 por primera
vez en el periodo actual. Las modificaciones a la IFRS 9 aclaran que, con
el proposito de evaluar si un prepago cumple con la condicion de
“Gnicamente pagos de capital e intereses” (SPPIL, por sus siglas en inglés),
la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago independientemente de la razén de pago por
adelantado. En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas
de prepago con compensacion negativa no necesariamente fallan la prueba
de SPPI.

- Modificaciones a IAS 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos - La Compafiia adopt6 las modificaciones a la IAS 28
por primera vez en el periodo actual. La modificacién clarifica que la
IFRS 9, incluyendo sus requisitos por deterioro aplica a otros instrumentos
financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el
método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte
de las inversiones netas en una asociada 0 negocio conjunto. La Compafiia
aplica IFRS 9 a dichas participaciones de largo plazo a las que previamente
aplicaba la IAS 28. Al aplicar la IFRS 9, la Compafiia no toma en cuenta
ninguno de los ajustes del importe en libros de las participaciones a largo
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plazo requeridas por la I1AS 28 (por ejemplo, ajustes al importe en libros
de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacién de pérdidas de
la Compaifiia participada o la evaluacion de deterioro conforme a IAS 28).

Mejoras Anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017 - Modificaciones a la
IAS 12 - Impuesto a las Ganancias, IAS 23 - Costos por Préstamos,
IFRS 3 - Combinaciones de Negocios e IFRS 11 - Acuerdos Conjuntos -
La Compafiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras
Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el
periodo actual. Las mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro
normas.

i IAS 12 - Impuesto a las Ganancias - Las modificaciones aclaran que
se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

ii.  1AS 23 - Costos por Préstamos - Las modificaciones aclaran que, si
cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de que
el activo relacionado estad listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la
tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

iii. IFRS 3 - Combinaciones de Negocios - Las modificaciones aclaran
gue cuando se obtiene el control de un negocio que es una operacion
conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios
en etapas, incluida la reevaluacion de su participacion previamente
mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operacion conjunta a
valor razonable. La participacion previamente mantenida sujeta a
remedicion incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no
reconocidos relativos a la operacion conjunta.

iv. IFRS 11 - Acuerdos Conjuntos - Las modificaciones aclaran que
cuando una parte que participa en una operacion conjunta no tenia el
control conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar
la participacion previamente mantenida en la operacion conjunta.

Modificaciones a la IAS 19 - Modificacidn, Reduccién o Liquidacion del
Plan de Beneficios a Empleados - Las modificaciones aclaran que el costo
de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacion) es calculada
al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes
y después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan
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de beneficios definidos esta en una posicion superavitaria). La IAS 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede
resultar de la modificacion (reduccion o liquidacién) del plan se determina
a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros
resultados integrales.

Los péarrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y
el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se
requerird usar los supuestos actualizados de la remedicion para determinar
el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacion
(reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de reporte. En
el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el
periodo posterior a la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, el
interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos revaluado segun la IAS 19:99 con la tasa de descuento utilizada
en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones
y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos
neto.

IFRIC 23 - Incertidumbre en el Tratamiento de Impuestos a las
Ganancias - IFRIC 23 establece como determinar la posicion fiscal
contable cuando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre
impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

i Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado 0 como grupo; y

ii.  Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una Compafiia
en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

(i) En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

(i)  En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre
en la determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el método del valor esperado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion de la Compafiia considera
que las partidas incluidas dentro calculo de la base fiscal para la determinacion
del impuesto de renta, no generaran ninguna incertidumbre respecto al
tratamiento sobre dicho impuesto.

Normas IFRS Nuevas y Revisadas que aun no son Efectivas - En la fecha de
autorizacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun no
estan vigentes:
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IFRS 17 - Contratos de Seguro

IFRS 10 e 1AS 28 (Modificaciones) - Venta o Contribucion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a IFRS 3 - Definicion de un Negocio
Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 - Definicion de Materialidad

Marco Conceptual - Marco Conceptual de las Normas IFRS

La Administracion no espera que la adopcion de las normas antes mencionadas
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compafiia en
periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

IFRS 17 - Contratos de Seguro - La IFRS 17 establece los principios para
el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los contratos
de seguro y reemplaza a la IFRS 4 Contratos de seguro.

La IFRS 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos
de seguro con caracteristicas de participacion directa, que se describe
como el Enfoque de tarifa variable. EI modelo general se simplifica si se
cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura
restante mediante el método de asignacién de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto,
el tiempo y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira
explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de
interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los
asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1° de
enero de 2021 o después, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica
retrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo caso se aplica el
enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable. Un
borrador de los cambios a la IFRS 17 aborda las preocupaciones y
dificultades de implementacion que se identificaron después de la
publicacién de la IFRS 17. Uno de los principales cambios propuestos es
el aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la IFRS 17 por un afio,
a los periodos de reporte que inicien en o después del 1° de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial
es el comienzo del periodo de informe anual en el que la Compafiia aplica
la Norma por primera vez vy, la fecha de transicion es el comienzo del
periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a IFRS 10 e 1AS 28 - Venta o Contribucidn de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto - Las modificaciones
a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
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contribucion de activos entre un inversionista y su asociada 0 negocio
conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
gue no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o0 un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion,
se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora s6lo en la medida
en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier
antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada 0 un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor
razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora
anterior, solo en la medida de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o0 negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones ain no ha sido fijada
por el IASB; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada. La
administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de estas
modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros de la
Compaiiia en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a IFRS 3 - Definicion de un Negocio - Las modificaciones
aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso
sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la
concentracion de valor razonable, que permite una evaluacion simplificada
de si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio si
sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se
concentra en un activo identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones
de negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o
después del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1° de
enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a 1AS 1 e IAS 8 - Definicion de Materialidad - Las
modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la IAS 1, haciéndola mas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
Normas IFRS. El concepto de oscurecer informacion material con
informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.
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El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado
de “podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicion de materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB
modific6 otras normas y el Marco Conceptual que contenian una
definicion de materialidad o referencia al término materialidad para
garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1° de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

V. Marco Conceptual de las Normas IFRS - Junto con el Marco Conceptual
revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018, el
IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas IFRS. EI documento contiene modificaciones
para las IFRS 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20, 22 y
SIC 32.

Sin  embargo, no todas las modificaciones actualizan a los
pronunciamientos respecto a las referencias al marco conceptual de
manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cuél version se refieren
(al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o
el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la
Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el
Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1° de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

La administracién de la Compafiia espera que pueda haber algunos impactos
como resultado de estas modificaciones.
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo en caja y bancos y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se detallan a
continuacion:

2019 2018
Efectivo en caja y bancos ¢51.542 ¢53.035
Equivalentes de efectivo:
Pagaré del tesoro en colones con vencimiento
el 15 de enero de 2019 y con rendimiento del
6,10% anual 15.000
Total ¢51.542 ¢68.035
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CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Corto plazo:
Clientes
Empleados
Gobierno
Instituciones autbnomas
Otras

Subtotal

Largo plazo:
Partes relacionadas
Otros

Subtotal

Estimacidn para incobrables
Subtotal

Total

Nota

15
15

15

El movimiento de la estimacion para pérdidas crediticias es el siguiente:

Saldo inicial
Disminucién
Saldo final

INVENTARIOS

La cuenta de inventarios se detalla a continuacion:

Materia prima

Producto terminado
Producto semi-terminado
Inventario en transito
Inventario de materiales

Subtotal
Estimacion para inventario obsoleto
Total
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2019 2018
¢ 2
¢ 22 47
4.472 2.094
640 611
194
5.328 2.754
700 1.857
1 __ 8
701 1.865
(335) (335)
366 1530
¢5.694 ¢4.284
2019 2018
¢335 ¢335
€335 €335
2019 2018
¢ 2494 ¢ 2543
157.872 108.214
787 3.276
26.942 29.107
3.663 3.600
191.758 146.740
(115) (65)
¢191.643  ¢146.675



El movimiento de la estimacion para inventario obsoleto es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial ¢ 65 ¢115
Aumento (disminucion) 50 (50)
Saldo final ¢115 ¢ 65

Los costos de inventarios reconocidos como un costo incluyen de ¢1.444.036 (millones) y
¢1.463.456 (millones) al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

Los costos de inventarios reconocidos en el costo incluyen ¢7,396 millones y ¢6.034
millones, durante 2019 y 2018, respectivamente, relacionados con ajustes de inventarios a su
valor neto de realizacion.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La cuenta de gastos pagados por anticipado se detalla de la siguiente manera:

2019 2018
Anticipos a proveedores ¢2.665 ¢2.220
Anticipos de impuestos 1.654 5.031
Seguros 570 530
Otros 468 328
Total ¢5.357 ¢8.109
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6.

PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta, vehiculos y equipo al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Ajustes y
Descripcién Saldo Inicial Adiciones |Capitalizaciones Retiros Reclasificaciones | Saldo Final
Activos fijos al costo:
Terrenos ¢ 6.256 ¢ 6.256
Complejo portuario Moin 34.915 ¢ 1.200 ¢ (873) 35.242
Instalaciones 235.211 4.610 ¢ (13 878 240.686
Edificio 36.428 1.508 37.936
Maquinaria y equipo pesado 25.576 ¢ 875 19 (12) 26.458
Mobiliario y equipo 36.089 1.518 835 (1.004) @ 37.437
Vehiculos 13.071 757 (305) 13.523
Activos en curso 108.771 17.667 (8.172) (6.869) 111.397
Total al costo 496.317 20.817 (1.334) (6.865) 508.935
Activos fijos revaluados:
Terrenos 84.099 84.099
Complejo portuario Moin 13.362 (2.454) 10.908
Instalaciones 161.020 2.395 163.415
Edificio 31.774 31.774
Maquinaria y equipo de planta 12.279 (21) 12.258
Mobiliario y equipo 2.376 (523) 1.853
Vehiculos 1.969 (362) 1.607
Total revaluado 306.879 (965) 305.914
Subtotal activos fijos 803.196 20.817 (2.299) (6.865) 814.849
Depreciacion al costo:
Complejo portuario Moin (2.859) (580) 86 (3.353)
Instalaciones (57.265) (9.443) (49) 12 (86) (66.831)
Edificio (8.244) (1.050) (9.294)
Magquinaria y equipo pesado (7.705) (1.362) 12 (9.055)
Mobiliario y equipo (19.633) (3.168) (81) 871 (22.011)
Vehiculos (7.821) (1.187) 274 (8.734)
Activos en curso (92) (59) 130 (21)
Total depreciaciéon acumulada
de activos al costo (103.619) (16.849) 1.169 (119.299)
(Continua)
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Ajustes y

Descripcién Saldo Inicial Adiciones |Capitalizaciones Retiros Reclasificaciones | Saldo Final
Depreciacion revaluada:
Complejo portuario Moin ¢ (1.660) ¢ (412) ¢ 641 ¢ (1.431)
Instalaciones (28.235) (8.557) ¢ 43 (641) (37.390)
Edificio (5.431) (1.589) (7.020)
Magquinaria y equipo pesado (2.541) (644) 21 (3.164)
Mobiliario y equipo (2.220) (18) 481 (1.757)
Vehiculos (1.927) (5) 336 (1.596)
Total depreciacion acumulada
de activos revaluados (42.014) (11.225) 881 (52.358)
Total depreciacion (145.633) (28.074) 2.050 (171.657)
Total ¢ 657.563 ¢ (7.257) ¢ ¢ (249) ¢(6.865) ¢ 643.192

Durante el 2019, la Compafiia efectud ajustes en sus activos en curso reconociendo un gasto por deterioro de ¢6.865 millones.
Estos activos pertenecian al Proyecto de Refinacion y Ampliacién de Refineria y el efecto por el deterioro fue registrado en otros
gastos-neto en el estado de resultados.

El detalle de propiedad, planta, vehiculos y equipo al 31 de diciembre de 2018, es el siguiente:

Ajustes y
Descripcion Saldo Inicial Adiciones | Capitalizaciones Retiros Reclasificaciones | Saldo Final
Activos fijos al costo:
Terrenos ¢ 6.256 ¢ 6.256
Complejo portuario Moin 34.543 ¢ 372 34.915
Instalaciones 220.229 ¢ 1 14.885 ¢ (3 ¢ 99 235.211
Edificio 35.348 1.080 36.428
Magquinaria y equipo pesado 23.327 1.293 955 (7 8 25.576
Mobiliario y equipo 34.007 1.772 495 (370) 185 36.089
Vehiculos 12.094 979 2 13.071
Activos en curso 113.900 16.665 (17.787) (28) (3.979) 108.771
Total al costo 479.704 20.710 (410) (3.687) 496.317
(Continuda)
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Ajustes y

Descripcién Saldo Inicial Adiciones |Capitalizaciones Retiros Reclasificaciones | Saldo Final
Activos fijos revaluados:
Terrenos ¢ 84.099 ¢ 84.099
Complejo portuario Moin 13.362 13.362
Instalaciones 161.026 ¢ (6) 161.020
Edificio 31.774 31.774
Magquinaria y equipo de planta 12.323 (44) 12.279
Mobiliario y equipo 2.501 (125) 2.376
Vehiculos 1.972 3 1.969
Total revaluado 307.057 (178) 306.879
Subtotal activos fijos 786.761 ¢ 20.710 (588) ¢(3.687) 803.196
Depreciacion al costo:
Complejo portuario Moin (2.273) (586) (2.859)
Instalaciones (48.759) (8.321) ¢ (89) 2 (98) (57.265)
Edificio (6.880) (1.364) (8.244)
Maquinaria y equipo pesado (6.194) (1.252) (254) 2 @) (7.705)
Mobiliario y equipo (16.779) (3.091) 184 239 (186) (19.633)
Vehiculos (6.546) (1.277) 2 (7.821)
Activos en curso (2.184) (152) 159 2.085 (92)
Total depreciacion acumulada
de activos al costo (89.615) (16.043) 245 1.794 (103.619)
Depreciacion revaluada:
Complejo portuario Moin (1.126) (534) (1.660)
Instalaciones (19.131) (9.105) 1 (28.235)
Edificio (3.709) (1.722) (5.431)
Maquinaria y equipo pesado (1.755) (829) 43 (2.541)
Mobiliario y equipo (2.312) (27) 119 (2.220)
Vehiculos (1.919) (11) 3 (1.927)
Total depreciacion acumulada
de activos revaluados (29.952) (12.228) 166 (42.014)
Total depreciacion (119.567) (28.271) 411 1.794 (145.633)
Total ¢ 667.194 ¢ (7.561) ¢ ¢(177) ¢(1.893) ¢ 657.563
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INVERSION EN NEGOCIO CONJUNTO

La inversion en negocio conjunto corresponde a una participacion del 50% que RECOPE
posee en el capital contable de la Compafiia Soresco, S.A. (Nota 22.3).

El movimiento del afio en la inversion es el siguiente:

Saldo inicial

Estimacidn por deterioro
Efecto de la participacion

Saldo final

2019

¢ 25.058
(18.977)
_ (24)
¢ 6.057

2018
¢24.808

250
¢25.058

Un detalle de los activos, pasivos y resultados de Soresco, S.A. al 31 de diciembre de 2019
y 2018, en dolares estadounidenses, se presenta a continuacion:

2019 2018
(No Auditados) (No Auditados)
Activos:

Corrientes US$ 36,314,734 US$ 36,055,230

No corrientes 273,062 66,608,944
Total activos US$ 36,587,796 US$102,664,174
Pasivos:

Corrientes US$ 4,547,789 US$ 4,268,064
Total pasivos US$ 4,547,789 US$ 4,268,064
Patrimonio:

Capital social USs$ 10,000 US$ 10,000

Capital adicional pagado 100,000,000 100,000,000

Pérdidas acumuladas (67,970,003) (1,613,890)
Total patrimonio US$ 32,039,997 US$ 98,396,110
Gastos:

Gastos operativos US$ (1,183,160) US$ (91,528)

Ingresos financieros netos 1,071,401 950,826
Utilidad UsS 111,759) US 859,298

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital adicional pagado por RECOPE corresponde a
US$50,000,000.

Desde el afio 2016, inician las gestiones para dar por terminado el Acuerdo de Empresa
Conjunta entre RECOPE y China National Petroleum Corporation International, Ltd.
(CNPCI). A finales del 2019, el Tribunal Arbitral de la Corte Internacional de Arbitraje de
la Camara de Comercio Internacional (CCl), con sede en Londres. Dicho tribunal ordena dar
por terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE y China National
Petroleum Corporation International Ltda. (CNPCI) (Nota 22.3).
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Inicia el proceso de liquidacion y la Compariia esté a la espera de que un curador o liquidador
proceda a estimar los valores de mercado y de realizacion de los activos registrados, asi como
reconocer los pasivos pendientes de registro hasta el momento del cierre y liquidacion del
negocio conjunto. ES en este momento, que se puede establecer con exactitud el monto
remanente que se puede recuperar en efectivo y el monto remanente de la pérdida final de la
inversion, por lo que se cred la estimacion por deterioro una estimacion por deterioro de
¢18.977 (millones).

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de las inversiones en activos financieros es el siguiente:

Nota 2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Titulos de propiedad en colones, interés entre
12,01% y 13,05% (2018:13,05% y 13,32%)
anual y vencimiento entre el 8 de junio de 2020
y 15 de junio 2026 (2018: 21 de marzo de 2025
y el 15 de junio de 2026) ¢ 8.563 ¢ 5.744

Titulos de propiedad en ddlares, interés entre
8,91% y 9,59% anual y vencimiento entre el
8 de mayo de 2020 y 30/3/2028 (2018: 2 de
diciembre de 2022 y el 29 de junio de 2029 21.852 14.773

Total 15 ¢30.415 ¢20.517

Estas inversiones han sido realizadas por la Compaiiia, con el objetivo de anticipar la reserva
de recursos que se utilizaran al momento de hacerse efectivo el vencimiento de los bonos
(Nota 13). Con el oficio JD-0274-2017 se comunica el acuerdo tomado por la Junta Directiva,
segun el articulo 6 de la sesién ordinaria #5013-219 celebrada el 18 de diciembre de 2017.

El movimiento del afio en la inversion es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial ¢20.517
Aumento 11.394 ¢20.517
Efecto diferencial cambiario (1.496)
Saldo final ¢30.415 ¢20.517
OTROS ACTIVOS
El detalle de los otros activos es el siguiente:
2019 2018
Licencias de software ¢10.236 ¢ 9.726
Estaciones de servicio 3.600 3.600
(Continda)
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10.

2019 2018
Depdsitos en garantia ¢ 1.341 ¢ 1.226
Activos fuera de operacion 8.322 11.152
Otros 459 531
Subtotal 23.958 26.235
Amortizacion acumulada software (8.769) (8.470)
Total ¢15.189 ¢17.765

Las estaciones de servicio estan fuera de la operacion de RECOPE, debido a que existen
litigios pendientes de resolucion interpuestos por los antiguos usuarios de las estaciones.

Los activos fuera de operacion corresponden a inmuebles que RECOPE no esté utilizando y

fueron trasladados desde propiedad planta y equipo.

El movimiento del afio de los activos fuera de operacion es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial ¢11.152 ¢12.488

Estimacidn por deterioro (1.573)

Depreciacion acumulada (1.257) (1.336)
Saldo final ¢ 8.322 ¢11.152
El movimiento del afio de la amortizacion acumulada es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial ¢8.469 ¢8.141

Aumentos 300 328
Saldo final ¢8.769 ¢8.469
CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2019 2018
Suplidoras de petréleos y derivados ¢ 72.509 ¢63.074
Impuesto unico Ley No.8114 15 34.023 19.391
Caja Costarricense de Seguro Social

Ley 7983 15 4.320
Comerciales 1.364 1.629
Otros 7.005 5.886
Total ¢114.901 ¢94.300
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11.

12.

GASTOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS

El detalle de la cuenta de gastos acumulados y otros pasivos es el siguiente:

Provision salario escolar
Provision décimo tercer mes
Provisién vacaciones

Interés acumulado

Total

DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de la deuda a largo plazo se presenta a continuacion:

Notas
Banco Scotiabank & Trust (Cayman), Ltd.,
en dolares estadounidenses, tasa de interés
anual igual a Libor a 6 meses més 3,8%.
Vencimiento en 2020, garantia mediante
pagaré 21.1

BNP Paribas, en doélares estadounidenses,
tasa de interés anual igual a la Libor a seis
meses mas 2,75% vencimiento en setiembre
del 2027, garantia del Gobierno de Costa Rica 21.2

Subtotal

Menos: Porcion circulante de la deuda a
largo plazo

Total

Los vencimientos programados de la deuda a largo plazo, se detallan a continuacion:

Afio

2019
2020
2021

2022
2023 y siguientes

Total
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2019 2018
¢2.476 ¢2.513
202 195
704 141
2.235 2.356
¢5.617 ¢5.205
2019 2018
¢ 1.229 ¢3.921
6.795 8.188
8.024 12.109
(2.135) (3.577)
¢5.889 ¢8.532
2019 2018
¢ 3.577
¢2.135 2.235
2.135 2.235
2.135 2.235
1.619 1.827
¢8.024 ¢12.109




13.

BONOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un detalle de los bonos por pagar a largo plazo al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2019 2018
Bonos por pagar Serie Al ¢ 28.676 ¢ 30.494
Prima en colocacion Serie Al 167 230
Bonos por pagar Serie A2 28.676 30.494
Prima en colocacion Serie A2 46 52
Bonos por pagar Serie A4 22.941 24.395
Descuento en colocacion Serie A4 (30) (34)
Bonos por pagar Serie A5 20.000 20.000
Prima en colocacion Serie A5 341 382
Bonos por pagar Serie A6 5.667 5.667
Prima en colocacion Serie A6 1 1
Total ¢106.485 ¢111.681

RECOPE, S.A. es una Compaiia regulada por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL), la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A. y la Ley Reguladora de
Mercado de Valores, y fue autorizada mediante Resolucion SGV-R-2702 del 27 de agosto
de 2012, la oferta publica y la inscripcion en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios
para la emisidn de bonos estandarizados de deuda por US$200 millones, para ser negociados
en el mercado bursatil de Costa Rica para el financiamiento de un programa de inversiones
estratégicas. También se encuentra autorizada en mercado secundario por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador segun Certificacion No. SAVC-
025917. Un detalle con las caracteristicas de los bonos a pagar, es el siguiente:

nctroments | Cidien BN farie Moty (Gifcid| Feded@ | Fedade [Flaode| Vak Vabr | Tpode (Tasabt. |Ta= nt.| Rendmicnte
¥ Colocata Subastade | de Riege | Emiide | Vencmiato |Emiica | Fadal | Tranmde | Tam | Bewta | Meta | Ponderade
= (RREC07E0012 ferie Al ssomogon| [y [eshaiaonn|osfiziama (wadios|  simo|  siooo| g sam| (2) 5299%
EEnoFimios
= (RREC0PE0020 ferie A2 ) ssomonoo| () [oajosizon3| pafniams (= afos|  simo|  siooo| g g3 (2] 533%
EEncEi=ios
= (RAECOPE004E [imrie M () S0mo0o0| fy [o2jorf2ond| 02/0ame (& AMOS| s1mo|  s1000( Fis Tom| (2] Ba0%
EEncEi=io
= CRRE0920050 i As (345) (Do0oomonoo| () |re03izons| 2ej03j2ms | w0 ados|dLooomo|diooonoe| s | 1| (3 1039%
EEncEi=io
= (RREC07E002] farieds () (EeETm00000| (1 [iEi0eianig| 1efosime | Ados|enooomo)erooonog] EiE | smeE| (L 5150%
EEncEimio

Natm:

2] A4 ori) FITCH Costo R, 444 Pocift Credit Rating .

(2] Tasa de terésmeta: Taso braty menosimpaeste sobie ia Rento. (DGT-551-2013)

3] Segun Raglomentasebre (ferta Pabica de Viorsy oficia DCP-11-0013, RECOPE asignd o tatafide de fa Sarie A2,

4] Corresponde o o seqund cobeaciin de fa emision de bo Serie AS, par on montie de £4020.000.000 rastiada & X deagoste 2015, complmentria ol primers

calooncion por (12000000000 resteods & 24 de marro da 2015

5] Caresponde o ba tercerg coboacian de o emision de fa Serie A5, porow monte i (3. 528.000.000 resimd & 23 de noviambre 2013, complementario o i primers y sagunda calboocbnes
i E16.020.000.000 reafradased 24 de marze de 2005 y 25 de agoste 2015,

{5 Corespmnde o b primers cofomeidn de kr amiidn de b Seriz A, poran montc de 6567 000,000 rarfinadk o 16 de fumia 2025,

45



14.

La calificacion de riesgo AAA (cri) se refiere a emisiones u obligaciones con la expectativa
de riesgos de incumplimiento mas bajo respecto de todos las deméas emisiones u obligaciones
del pais. Estas calificaciones fueron otorgadas por FITCH COSTA RICA, SA. y
actualizadas por ellos el 19 de octubre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no ha habido nuevas colocaciones de bonos.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Con base en lo dispuesto por el Tribunal Fiscal Administrativo en el fallo No. TFA-504-2011,
se ratifico en sede administrativa lo establecido en las leyes No.7092 “Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicada en el Diario oficial La Gaceta No.96 del 19 de mayo de 1988 y No.7722
“Sujecion de Instituciones Estatales al Pago del Impuesto sobre la Renta” publicada en el
Diario Oficial La Gaceta No.10 del 15 de marzo de 1998, que RECOPE se encuentra sujeta
al pago del impuesto de renta. Para lo no contemplado en esta ley (7722), la aplicacion del
impuesto se regird por la Ley de Impuesto sobre la Renta No.7092. En cuanto a las
declaraciones del impuesto sobre la renta de los ultimos dos periodos fiscales (2017-2018),
fueron presentadas oportunamente segun la normativa vigente.

Mediante resolucion TFA No0.428-P-2018, el Tribunal Fiscal Administrativo le notifica el 24
de julio del 2018 a RECOPE acerca de la resolucion tomada por esa instancia; declarando
parcialmente con lugar el recurso de apelacion planteado por RECOPE. Como resultado de
lo anterior, manifiesta su posicion sobre la deduccion total de la Reserva de Inversion del
Impuesto sobre la Renta, de acuerdo al monto aprobado por ARESEP (Nota 18).

Célculo de Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta es calculado sobre el
resultado neto, menos los ingresos no gravables, mas los gastos no deducibles, menos las
reservas de inversion al cierre del periodo fiscal, obteniendo la renta neta (renta imponible o
excedentes gravables) sobre la que se aplica el 30%, correspondiente a la tarifa vigente. Se
declara y liquida en el mes de marzo del afio siguiente.

2019 2018

(Pérdida) utilidad - antes de impuesto ¢ (2.522) ¢ 22.625
Mas gastos no deducibles 44.689 23.732
Menos otras partidas deducibles (54.386) (42.767)
Menos ingresos no gravables (657) (4.414)
Renta imponible ¢ ¢

Impuesto sobre la renta corriente ¢ ¢

Impuesto diferido ¢ 166 ¢ 1.222

Activo por Impuesto sobre la Renta Diferido - EI movimiento (adiciones o reversiones) de
los activos por impuesto de renta diferido es el siguiente:
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2019 2018

Saldo inicial ¢ 6.291 ¢7.036
Cesantia (2.391) (745)
Saldo final ¢ 3.900 ¢6.291

Pasivo por Impuesto sobre la Renta Diferido

2019 2018
Saldo inicial: ¢(69.673) ¢(71.640)
Efecto del afio por el avaluo técnico
reconocido en resultados 3.573 3.863
Efecto por diferencias en las tasas de
depreciacion y reconocidas en resultados (1.016) (1.896)
Pasivo por impuesto de renta diferido del afio ¢(67.116) ¢(69.673)
Pasivo por impuesto de renta diferido del afio, neto ¢(63.216) ¢(63.382)

Impuesto de Renta por Pagar - EI movimiento del impuesto de renta por pagar es el
siguiente:

2019 2018
Saldo inicial ¢ 5.344
Gasto impuesto de renta corriente
Aplicacion de saldos a favor ¢(1.381) (1.291)
Impuesto pagado (4.052)
Impuesto de renta por pagar ¢(1.381) ¢

Precios de Transferencia - La resolucion denominada Declaracion Informativa de Precios
de Transferencia No. DGT-R-44-2016, publicada en el Alcance Digital N0.182 del 13 de
setiembre del 2016, establece en su Articulo 1° que los contribuyentes obligados a presentar
la declaracién anual del impuesto sobre las utilidades enumerados en el Articulo 2° de esta
resolucion, deberan presentar ante la Direccion General de Tributacion, una declaracion
informativa anual de precios de transferencia conforme al modelo e instrucciones sefialados
en la misma y al siguiente enunciado: “Todos aquellos clasificados, como ‘“grandes
contribuyentes nacionales” o ‘“grandes empresas territoriales”, que realicen operaciones
nacionales o transfronterizas con empresas vinculadas.”

Con respecto a lo anterior, la administracion de RECOPE no ha presentado la declaracion
informativa anual de precios de transferencia, por cuanto considera que no le aplicaria,
aspecto que estard gestionando ante las autoridades correspondientes la aclaracion de la
presentacion de la misma, basados en los siguientes puntos:

a.  Conforme al Acuerdo de Junta Directiva 4933-139 del 18 de abril de 2016, la
Compafiia se mantiene en proceso de disolucién de la empresa vinculada denominada
“SORESCO” en la cual tiene una participacion del 50% en el capital accionario y en la
gue no ha mantenido en la fecha antes indicada ningun tipo de relacion comercial
mediante la compra o venta de bienes y servicios.
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15.

b.  El Consejo de Accionistas de Recope es el Consejo de Gobierno y la Compafiia forma
parte del conglomerado denominado Sector Gobierno y los precios de venta a todos
sus clientes son establecidos por la Autoridad Reguladora de Servicios Publicos
(ARESEP) mediante una metodologia de fijacion de precios, en la que determina
precios iguales para todos sus clientes directos, incluyendo los precios de venta a
empresas relacionadas del sector pablico y ministerios.

c.  Parael caso de las Estaciones de Servicio, los precios a los que vende RECOPE varian,
por cuanto el margen de comercializacion para cada estacion de servicio es diferente,
dependiendo de la distancia en que esta ubicada con respecto al Plantel de retiro que se
le ha asignado, no obstante, el precio al consumidor final es el mismo en todo el
territorio nacional conforme lo establecido en la Ley que Regula a la Refinadora
Costarricense de Petréleo (RECOPE) No0.6588.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Notas 2019 2018

Inversiones en negocio conjunto:

Soresco, S.A. 7 ¢ 6.057 ¢25.058
Inversiones en activos financieros:

Ministerio de Hacienda 8 ¢30.415 ¢20.517
Cuentas por cobrar:

Ministerio de Hacienda 3 ¢ 4.472 ¢ 2.094

JAPDEVA 3 640 611
Total ¢ 5112 ¢ 2.705
Cuentas por cobrar a largo plazo:

JAPDEVA ¢ 1.162

Consejo Nacional de Concesiones ¢ 303 303

Otros 397 392
Total 3 ¢ 700 ¢ 1.857

La cuenta por cobrar a JAPDEVA corresponde a un arreglo de pago producto de la
contratacion de un servicio de remolcador y genera un interés igual a la tasa basica pasiva
establecida por el Banco Central de Costa Rica del 6,15% (6,15% en el 2018). Este acuerdo
vence el 1° de junio de 2019.

Para las otras cuentas por cobrar no se posee una fecha de vencimiento ni garantia de su saldo
y las mismas no generan intereses.

Nota 2019 2018
Cuentas por pagar:
Ministerio de Hacienda ¢34.275 ¢20.269
Caja Costarricense de Seguro Social 10 4.320
Gobierno 824 865
Total ¢35.099 ¢25.454
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16.

17.

18.

Dentro de las cuentas por pagar con el Ministerio de Hacienda, se incluye el Impuesto Gnico

Ley No.8114 (Nota 10), el Impuesto de renta por pagar y retenciones del 2%.

Las transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

2019

Ventas:

Instituto Costarricense de Electricidad ¢11.991

Ministerios del Gobierno de Costa Rica 140
Total ¢12.131
Costo de ventas:

Instituto Costarricense de Electricidad ¢10.959

Ministerios del Gobierno de Costa Rica 128
Total ¢11.087
Gastos:

Caja Costarricense de Seguro Social

Dietas a Junta Directiva ¢ 16

Salarios a directores y gerentes 752
Total ¢ 768

CAPITAL SOCIAL

El capital social de RECOPE asciende a ¢200.103 (millones) representado por

acciones comunes y nominativas de ¢6,6701 millones cada una.

SUPERAVIT POR DONACION

Un detalle de la composicién del superavit por donacion se presenta a continuacion:

2019
Superavit donado por Allied Chemical Corp. ¢ 144
Donacién de PetroCanada 1.139
Donacién A.1.D. (exploracién de carbdn) 18
Condonacion Gobierno de Holanda 203
Oleoducto Castella 49
Total ¢1.553

RESERVA DE INVERSION

30.000

Mediante la Sentencia N0.125-2012-V1 del Tribunal Contencioso Administrativo y Civil de
Hacienda, se definid la situacion tributaria del Impuesto sobre la Renta para RECOPE,
ratificando lo resuelto por el Tribunal Fiscal Administrativo en el Fallo No.TFA-504-2011-
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19.

20.

Py la resolucion No. DT10R-004-11 de la Direccion General de Tributacion. En las mismas
se ratifico los requisitos ineludibles que deben cumplir las reservas de inversion para ser
consideradas como partidas deducibles para el calculo de impuesto sobre la renta, a saber:

a.  Estar autorizadas por la ARESEP,

b.  Crear contablemente, registrar, controlar y ajustarse (demostrar su real grado de
utilizacion - ejecucion), y

c.  Ser utiles, necesarias y pertinentes para la prestacion del servicio publico y la
generacion de ingresos gravables.

El movimiento de la reserva de inversion es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial ¢ 40.215 ¢ 33.779
Aumentos
Disminuciones (40.215) (33.779)
Saldo final ¢ ¢
GASTOS DE OPERACION
El detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:
2019 2018
Remuneraciones ¢ 44.997 ¢ 45.742
Servicios no personales 28.426 22.936
Materiales y suministros 7.765 7.392
Depreciaciones y amortizaciones 29.636 29.935
Transferencias corrientes (5.968) 3.739
Total ¢104.856 ¢109.744

Las transferencias corrientes incluyen los gastos por beneficios, subsidios y cesantia entre
otros.

Los gastos aplicados corresponden a consumos internos que se reclasifican al costo de ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de
RECOPE es el siguiente:

20.1 PoLiTicAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas y métodos adoptados, incluyendo los criterios
para reconocimiento, base para la medicién y la base sobre la cual son reconocidos los
ingresos y gastos sobre cada clase de activo financiero y pasivo financiero se indican
en la Nota 1 a los estados financieros.
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20.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

2019 2018
Activos financieros:
Efectivo ¢ 51.542 ¢ 53.035
Al costo amortizado:
Equivalentes de efectivo - mantenidos
al vencimiento 15.000
Cuentas por cobrar 5.694 4,284
Depositos en garantia 1.341 1.226
Inversiones en activos financieros 30.415 20.517
Total activos ¢ 88.992 ¢ 94.062
Pasivos financieros:
Al costo amortizado:
Cuentas por pagar ¢114.901 ¢ 94.300
Deuda a largo plazo (incluye porcion
circulante) 8.024 12.109
Bonos por pagar 106.485 111.681
Total pasivos ¢229.410 ¢218.090

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y
las politicas de la Compafiia para la administracion del riesgo, se detallan como sigue:

a.

Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a
RECOPE al riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo, cuentas por
cobrar e Inversiones en Activos Financieros. El efectivo se mantiene con
instituciones financieras solidas, es exigible a la vista y cuenta con un riesgo
minimo de recuperacion. La Inversion en Activos Financieros se mantiene en
titulos de propiedad con el Ministerio de Hacienda y se considera que el riesgo
recuperacion es minimo.

En general, la concentracion del riesgo crediticio con respecto a las partidas por
cobrar se considera limitada debido a que RECOPE realiza la mayoria de sus
ventas al contado conforme lo estipulado en la Ley No.6588 “Ley de Creacion
de RECOPE”. Solamente al Gobierno Central se le otorga un plazo de 60 dias.
Con respecto a las otras cuentas por cobrar, se cuenta con mediciones a nivel
cualitativo y con base en las experiencias. No se considera un riesgo el hecho de
que existan saldos por cobrar a partes relacionadas, pues a lo largo del tiempo no
se han tenido problemas de cobro de sus saldos.

Riesgo Cambiario - RECOPE incurre en transacciones denominadas en dodlares
estadounidenses. Esta moneda experimenta fluctuaciones periddicas con
respecto al colon costarricense, de acuerdo con las politicas monetarias y
cambiarias del Banco Central de Costa Rica. Por lo tanto, cualquier fluctuacion
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en el valor del dolar estadounidense con respecto al colon costarricense afecta
los resultados, la posicién financiera y los flujos de efectivo. La Compafiia
monitorea constantemente su exposicion neta en délares estadounidenses. Este
riesgo se mitiga a través de la férmula de ajuste de precios, en la cual se reconoce
la variacion mensual de la moneda en el ajuste del precio de venta. Un detalle
de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera es el siguiente:

2019 2018
Activos:
Efectivo US$ 57,309,265 US$ 44,684,842
Inversiones en activos financieros 39,936,305 23,593,728
Adelantos a contratistas 5,750,580 5,812,242
Total activos 102,996,150 74,090,812
Pasivos:
Cuentas por pagar (148,766,504) (125,887,110)
Deuda (154,307,762) (160,261,972)
Total pasivos (303,074,266) (286,149,082)
Exposicion neta US$(200,078,116) US$(212,058,270)

Andlisis de Sensibilidad al Tipo de Cambio - El siguiente detalle muestra la
sensibilidad de una disminucion o incremento en el tipo de cambio de la moneda
extranjera. El 2% es la tasa de sensibilidad usada por la Administracion y
representa la mejor estimacion de cual podria ser la variacion en el tipo de
cambio.

Sensibilidad a un Aumento / Disminucion en el Tipo de Cambio -

Exposicién neta US$(200.078.116)
Tipo de cambio de cierre ¢ 573,53
Variacion en el tipo de cambio de un 2% 11,47
Pérdida / ganancia en millones de colones ¢ (2.295)

Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que RECOPE no pueda
cumplir con todas las obligaciones en los plazos contratados. RECOPE mantiene
activos financieros liquidos para la atencion de sus operaciones. Ademas, solicita
metodoldgicamente reajustes en los precios de los combustibles para disminuir
el riesgo de diferencias importantes entre el costo de los combustibles y su precio
de venta. Las ventas a terceros se hacen en efectivo, conforme lo establecido en
la Ley N0.6588, lo cual disminuye el riesgo de cobro. También se mantienen
lineas de crédito para la compra de combustibles para mitigar el riesgo de
liquidez.

RECOPE administra el riesgo de liquidez manteniendo adecuadas reservas de
efectivo. Ademas, RECOPE realiza un monitoreo constante de sus flujos de
efectivo y analisis del calce de plazos, que permite la atencion oportuna de las
obligaciones de corto y mediano plazo.
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La recuperacion esperada de los activos financieros al 31 de diciembre de 2019

es la siguiente:

Activos Tasade| Menos de Dela3 3 Meses Mas de
Financieros Interés 1 Mes Meses al Afo 1 Aho Total

Instrumentos que Entre

generan tasas de  0,05%y

interés 13,32%  ¢47.037 ¢30.781 ¢77.818
Instrumentos que

no generan tasas

de interés 4.505 ¢1.832 ¢4.837 11.174
Total ¢51.542 ¢1.832 ¢4.837 ¢30.781 ¢88.992

Los pagos programados de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019

son los siguientes:

Tasa de
Interés
Pasivos Promedio Dela3 De 3 Meses Mas de
Financieros Ponderada Meses a1l Afo 1 Afo Total
Obligaciones que generan
tasas de interés 6,55% ¢ 2.085 ¢112.374 ¢114.459
Obligaciones que no
generan tasas de interés ¢106.532 8.419 114.951
Total ¢106.532 ¢10.504 ¢112.374 $229.410

La recuperacion esperada de los activos financieros al 31 de diciembre de 2018

es la siguiente:

Activos Tasade| Menos de Dela3 3 Meses Més de
Financieros Interés 1 Mes Meses a1l Afo 1 Aho Total

Instrumentos que Entre

generan tasasde  0,12%y

interés 13,32%  ¢63.375 ¢22.047 ¢85.422
Instrumentos que

Nno generan tasas

de interés 4.660 ¢1.415 ¢2.565 8.640
Total ¢68.035 ¢1.415 ¢2.565 ¢22.047 €¢94.062

Los pagos programados de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018

son los siguientes:

Tasa de
Interés
Pasivos Promedio Dela3 De 3 Meses Mas de
Financieros Ponderada Meses a1l Afo 1 Ao Total
Obligaciones que generan
tasas de interés 6,55% ¢ 3.577 ¢120.213 ¢123.790
Obligaciones que no
generan tasas de interés ¢82.465 11.834 94.300
Total ¢82.465 ¢15.411 ¢120.213 ¢218.090
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Riesgo de Tasas de Interés - RECOPE mantiene pasivos importantes
representados principalmente por préstamos bancarios, los cuales estan sujetos a
variacion en las tasas de interés. RECOPE espera que en el corto plazo las tasas
de interés que paga no se incrementen significativamente. En el caso de las
inversiones en activos financieros y los bonos a largo plazo, es importante aclarar
que son a tasa fija, lo cual mitiga ese riesgo. Con los otros créditos vigentes,
RECOPE revisa continuamente las tasas de interés.

RECOPE tiene obligaciones bancarias que generan interés a tasas variables v,
por lo tanto, esta sujeta a la fluctuacion de las tasas de interés. Este riesgo se
considera normal dentro de la estructura de financiamiento de RECOPE, ya que
los préstamos estan contratados a tasas de mercado. Con base en el
endeudamiento neto al 31 de diciembre de 2019, la Gerencia ha desarrollado un
andlisis de sensibilidad sobre posibles variaciones en las tasas de interés. La
siguiente tabla muestra las ganancias (pérdidas) anuales que resultarian en caso
de existir variaciones en las tasas de interés de 1 y 2 puntos porcentuales,
respectivamente:

Endeudamiento con
Tasas de Interés

Variables 1% 2%
Aumento ¢8.024 ¢(80) ¢(160)
Disminucion ¢8.024 ¢80 ¢ 160

Politica de Gestidn de Capital - La politica de gestion de capital estd incorporada
en diversas normativas que regulan a RECOPE, tales como: la Ley No.6588 “Ley
de Creacion de RECOPE”, Ley No.8131 “Ley de Administracion Financiera y
Presupuestos Publicos”, Ley No0.7593 “Ley de la Autoridad Reguladora de los
Servicios Publicos”, Ley No.7010 “Ley de Endeudamiento Publico”,
Ley No.5525 “Ley de Planificacion Nacional”, entre otras y sus respectivos
reglamentos.

Riesgo de Mercado - El riesgo de mercado se relaciona con las variaciones en
los precios internacionales del crudo y los derivados del petréleo. Las
variaciones en los precios internacionales, producto del aumento de la demanda
mundial de hidrocarburos, tiene siempre su efecto sobre la situacién financiera
de RECOPE.

Para mitigar este riesgo, RECOPE ha utilizado una férmula de ajuste de precios
de venta mensual, mediante la cual solicita ajustes de precios a la ARESEP, con
lo cual cubre las variaciones de los precios de importacion y el tipo de cambio
cada vez que metodologicamente (mensual) se determina que las variaciones en
los precios internacionales del crudo y sus derivados han originado la necesidad
de la revision de precios. Histéricamente la aprobacion de los reajustes de los
precios no necesariamente se ha ajustado a lo solicitado por RECOPE en cuanto
a monto y tiempo, por lo que las variaciones en las compras de materia prima y
productos terminados, mantiene el riesgo de mercado inherente al producto y a
la necesidad de reajuste de precios.
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RECOPE mediante una férmula de precios de ventas a nivel nacional, se
garantiza cubrirse del riesgo precio y del tipo de cambio; también mitiga el riesgo
de abastecimiento de mercado, teniendo una diversidad de proveedores de
hidrocarburos y contratos con los mismos, para los diferentes productos
terminados y semi terminados.

Anélisis de Sensibilidad al Riesgo de Mercado - Con respecto al analisis de
sensibilidad que se realiza para evaluar el impacto en los estados financieros
proyectados de RECOPE, se utilizan diferentes escenarios de precios “coctel” de
hidrocarburos, asi como escenarios de proyecciones de demanda y compras de
esos productos; por lo que RECOPE realiza este tipo de analisis de sus finanzas
continuamente, mediante proyecciones del flujo de caja, estado de resultados y
estados de situacion financiera, considerando entre otros mercados de precios de
futuros de los hidrocarburos, precios de ventas locales, los cuales se ajustan
mensualmente segun el comportamiento de los precios de los combustibles en el
mercado internacional.

Para las proyecciones de ventas y analisis de la demanda, se utilizan modelos
econométricos multivariables y cointegrados, minimos cuadrados y encuestas
entre clientes importantes con sus expectativas de consumo, entre otros.

Para la proyeccion de las importaciones que es uno de los rubros de méas impacto
en la determinacion del costo de ventas, se utiliza la consulta diaria en fuentes
especializadas de informacion de precios internacionales de hidrocarburos
presentes y futuros.

La sensibilizacion del mercado se realiza principalmente para los factores
anteriores, porque son los que mayor impacto tienen en las proyecciones
financieras de RECOPE, ademas se utiliza el andlisis historico y las necesidades
futuras de las diferentes dependencias de RECOPE.

Considerando lo anterior, bajo el supuesto de una variacion de un 1% en los
precios internacionales de los hidrocarburos, se podrian originar cambios en los
precios de ventas nacionales por US$19,000,000 para un afio. Estas variaciones
en el precio de los hidrocarburos en el mercado internacional, asi como la del
tipo de cambio, se consideran en la formula de ajuste de precios, que se aplica
mensualmente por medio de la fijacion de precios que realiza ARESEP.

20.3 ADMINISTRACION DEL RIESGO DE APALANCAMIENTO

En el transcurso normal de sus operaciones, RECOPE esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros, los cuales tratan de minimizar a traves de la aplicacion de politicas
y procedimientos de administracion de riesgo. Estas politicas cubren el riesgo de
mercado, el riesgo de liquidez, el riesgo cambiario y el riesgo de tasas de interés.
Adicionalmente, RECOPE administra su estructura de capital con el objetivo de lograr
una rentabilidad que le permita la expansion del negocio de acuerdo con los planes
nacionales de desarrollo a largo plazo.
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20.4

La estructura de capital utilizada consiste de deuda neta (deuda menos efectivo y
equivalentes de efectivo e Inversiones en activos financieros) y patrimonio de los
accionistas, incluyendo capital social, reservas y utilidades retenidas. El indice de
apalancamiento de RECOPE es el siguiente:

2019 2018

Documentos por pagar, deuda bancaria

y bonos por pagar a largo plazo ¢114.459 ¢123.790
Efectivo y equivalentes de efectivo (51.542) (68.035)
Inversiones en activos financieros (30.415) (20.517)
Deuda neta ¢ 32.502 ¢ 35.238
Patrimonio ¢630.920 ¢633.277
indice de apalancamiento 5,15% 5,56%

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las estimaciones de valor razonable de mercado se realizan en un momento especifico
de tiempo y se basan en informacién relevante de mercado e informacién relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningn premio o
descuento que podria resultar de ofrecer para la venta en un momento dado algin
instrumento financiero.

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se
determina con base en cotizaciones de precios de mercado a la fecha de los estados
financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros no negociados en mercados activos
estd determinado con base en técnicas de valuacion y supuestos basados en las
condiciones de mercado a la fecha de los estados financieros.

Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho
juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con precision. Cualquier cambio en
los supuestos o criterios puede afectar estas estimaciones.

Las cuentas por cobrar y por pagar son activos y pasivos no derivados con pagos
determinados o fijos, y no son cotizados en un mercado activo. Se asume que su valor
en libros, menos la estimacion para deterioro, si la hubiera, se aproxima a su valor
razonable.

El valor de mercado de los activos y pasivos financieros a corto plazo se aproxima a su
respectivo valor en libros, principalmente debido a su vencimiento. Los métodos y
supuestos utilizados por RECOPE para establecer el valor justo de mercado de los
instrumentos financieros se detallan como sigue:

a.  Efectivo, Equivalentes de Efectivo - El valor en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonable, debido a su naturaleza circulante.
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b.  Cuentas por Cobrar, Cuentas y Documentos por Cobrar a Largo Plazo y
Cuentas por Pagar - El valor en libros de estos activos y pasivos financieros a
menos de un afo, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto
plazo.

c.  Documentos por Pagar y Deuda a Largo Plazo - Las tasas de los préstamos
estan pactadas a valores de mercado, y las mismas son ajustables a efectos de
mantenerse siempre a su valor justo, por lo que su valor en libros se aproxima a
su valor razonable. El efecto de la dicha deuda no es relevante para los estados
financieros de RECOPE.

21. CONTRATOS
21.1 CONTRATOS DE CREDITO CON SCOTIABANK & TRUST (CAYMAN), LTD.
El 11 de enero de 2013, se firma la renegociacion del contrato de préstamo con el
Scotiabank para destinarlo al refinanciamiento de pasivos, con las siguientes
condiciones:

Monto - US$30 millones.

Desembolsos - 14 cuotas semestrales a partir de la fecha de suscripcion del contrato de
préstamo.

Plazo y Amortizacion - 7 afos, 14 cuotas semestrales con vencimiento en el mes de
enero del 2020.

Tasa de Interés - Tasa de interés del 4,6% por los primeros 3 afios y posterior al tercer
afio, se aplica la Tasa Libor a seis meses + 3,80%.

Interés de Mora - Se reconocera una tasa de interés de 2 puntos adicionales a la tasa
anteriormente definida.

Comision de Compromiso - De acuerdo a lo establecido en la seccion 3,6 RECOPE
cancelara al Banco una comision de compromiso del 0,25% sobre el monto
desembolsado. Se establece una comision por prepago del crédito del 2% sobre los
montos prepagados por el deudor.

Obligaciones positivas o de hacer clausula 8.1:
a.  Mantener los activos en la misma condicion de conservacion y trabajo con la
salvedad del deterioro normal por el transcurso del tiempo, de manera tal que los

negocios conducidos en conexion con ella sean conducidos en todo momento.

b.  Cumplir en todos los aspectos significativos con las leyes, reglamentos, decretos
resoluciones y ordenes aplicables e impuestos.
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Cumplir con los términos y condiciones de cualquier compromiso, acuerdos,
contratos del cual sea parte o que afecte sus activos.

Preservar y mantener con pleno efecto legal su existencia y su capacidad plena
para operar.

Notificar al Banco por escrito, de cualquier caso de incumplimiento o
circunstancia que, con el transcurso del tiempo, puede llegar a constituirse en un
caso de incumplimiento.

Notificar al banco de cualquier litigio, procedimiento judicial, administrativo o
arbitral que pueda tener un efecto adverso sobre sus negocios.

Presentar a tiempo todas y cada una de las declaraciones y demas impuestos.

Proporcionar al Banco lo siguiente: Estados Financieros Anuales Auditados y
Flujo de Caja Proyectado anual, los cuales deben ser enviados a los ciento veinte
dias naturales siguientes al cierre fiscal (31 diciembre segun definicion en punto
1.13). Estados financieros trimestrales interinos, los cuales deben ser enviados
dentro de los treinta dias naturales al cierre del periodo.

Mantener una razén de deuda a Capitalizacidn no superior al 60%.

Mantener una razon de cobertura de servicio de deuda (EBITDA/ Gastos por

interés + porcion circulante de la deuda a largo Plazo) no menor a 2 veces. Ebitda

corresponde a la utilidad neta operativa antes de intereses, mas la depreciacion
amortizacion y mas otros gastos no en efectivo y el impuesto sobre la renta.

Incumplimientos clausula 10.1:

. Falta de pago a su vencimiento del principal e intereses.

. Si incumpliera en la ejecucién u observacién de cualquier otro término,
obligacion o condicion contenida en este contrato de préstamo que debia
ser cumplida por ella y el asunto no es remediado o removido dentro de los
30 dias calendario siguientes desde que ocurrio.

o Utilizacion de los fondos del préstamo para fines no aprobados.

o Que exista un cambio que afecte significativamente de manera adversa la
situacion financiera de la deudora que haga que sea imposible el

cumplimiento del préstamo en los términos pactados.

. El incumplimiento en el pago de cualquiera tasa, carga o impuesto que le
sea aplicable.
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21.2 CONTRATOS PRESTAMO BNP PARIBAS FORTIS SOCIETE GENERALE

El 22 de setiembre de 2015, RECOPE Y BN PARIBAS FORTIS SOCIETE
GENERALE firman un contrato por la suma de US$19,000,000 (diecinueve millones
de dolares exactos) moneda de los Estados Unidos de Ameérica, para ser utilizados para
la construccion de cuatro tanques esféricos de almacenamiento de gas de petréleo
licuado (YT-7712, YT-7713, YT-7714, YT-7715) en la Refineria en Moin, con
respecto a la licitacion publica No.2011LN-00009-02.

Plazo y Amortizacién - 10 afios incluyendo periodo de gracia de 2 afios, 20 cuotas
semestrales, después del periodo de gracia con vencimiento en el mes de setiembre del
2027.

Tasa de Interés - Pagadero semestralmente a vencimiento, calculado sobre la base de
360 dias (tasa libor a seis meses + 2,75%).

Forma de Pago de Intereses - El Gltimo dia de cada periodo de interés la prestataria
deberd pagar intereses acumulados sobre el préstamo con el que se relacione a ese
periodo de intereses.

Intereses Moratorios - 2% sobre el tipo de interés aplicable (T1+2,0%).
Comisiones -

a.  Comision de Compromiso - 1,10% anual sobre el importe no desembolsado,
comenzando en la fecha de firma del convenio de crédito y pagadera
semestralmente.

b.  Comision de Estructura - 1,0% flat pagadera de una sola vez sobre el importe
total del Crédito una vez realizada la firma del convenio.

c.  Comisién de Agencia - 0,645% flat pagadera al Agente de una sola vez sobre el
importe total del Crédito una vez realizada la firma del convenio.

d.  Comision de Cobertura CESCE - 5,9% flat. CESCE cubrirad los Bancos por
99% de riesgos politicos y comerciales sobre el principal méas los intereses
devengados.

Pagos Anticipados y Cancelacion Voluntaria - Sujeto al consentimiento previo por
escrito de CESCE, la Prestataria puede pagar anticipadamente cualquier Préstamo en
una Fecha de Pago de Intereses después del ultimo dia del Periodo de Disponibilidad
en todo en parte (sujeto a un minimo de cinco millones de Ddlares (US$5,000,000))
dandole notificacion previa con por lo menos treinta (30) Dias Habiles de anticipacion
al Agente.

Cualquier monto previamente pagado no puede ser girado de nuevo y debera ser
aplicado a las Cuotas de Pago en un orden cronolégico inverso.
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Sujeto al consentimiento previo por escrito de CESCE, la Prestataria puede, dandole
notificacion previa con por lo menos treinta (30) Dias Habiles de anticipacion al
Agente, cancelar la totalidad o cualquier parte (siendo el minimo un monto de cinco
millones de Délares (US$5,000,000)) del Compromiso.

Obligaciones Especiales -
a.  Definiciones Financieras -

. En esta clausula 18 (compromisos financieros): “Certificado de
Cumplimiento” significa un certificado sustancialmente en el formato
indicado en el Anexo 7 (Formato del Certificado de Cumplimiento) o en
cualquier otro formato acordado entre la Prestataria y el Agente.

. “Activos Corrientes” significa el monto total mostrado como activos
corrientes en el balance general del Grupo (RECOPE) preparado de
conformidad con las IFRS.

. “Pasivos Corrientes” significa el monto total mostrado como pasivos
corrientes en el balance general del Grupo preparado de conformidad con
las IFRS.

. “Razon Corriente” (o Ratio de Liquidez) significa, con respecto a cualquier

Periodo Relevante, el coeficiente de Activos Corrientes para ese Periodo
Relevante en relacion con los Pasivos Corrientes para ese Periodo
Relevante.

J “EBITDA” (abreviatura de “Eamings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization, es decir. Utilidades antes de Intereses, Impuestos,
Depreciacion 'y Amortizacion”) significa para cualquier periodo, con
respecto a RECOPE, la suma (determinada sin duplicacion) de: (a) los
Ingresos Operativos para tal periodo; mas (b) depreciacion y amortizacion,
en la medida en la que sean deducidas al determinar los Ingresos
Operativos para tal periodo.

J “Cargos Financieros” significa el monto total de los intereses acumulados,
comisiones, descuentos, comisiones de prepago, comisiones 0 cargos de
cobertura, y otros pagos financieros con respecto a endeudamiento
financiero que deban ser realizados por RECOPE en efectivo o capitalizado
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de célculo:

— Excluyendo comisiones iniciales o costos que sean incluidos como
parte de los ajustes efectivos a la tasa de interés;

- Incluyendo los elementos de intereses (pero no el capital) de los
pagos con respecto arrendamientos financieros; y
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- Incluyendo cualquier comision, honorarios, descuentos y otros pagos
financieros que deban ser pagados (deduciendo todos los montos que
se le deban pagar) por RECOPE de conformidad con cualquier
acuerdo de cobertura de tasas de interés.

“Arrendamiento Financiero” significa cualquier contrato de arrendamiento
0 contrato de venta a plazos que, de conformidad con las IFRS, seria tratado
como un arrendamiento financiero o de capital.

“Coeficiente de Cobertura de la Deuda Neta” significa, con respecto a
cualquier periodo relevante, la proporcion de la deuda neta total en el
ualtimo dia de ese periodo relevante en EBITDA (abreviatura de Eamings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, es decir. Utilidades
antes de Intereses, Impuestos, Depreciacion y Amortizacion) para ese
periodo relevante.

“Ingresos Operativos” significa, para cualquier periodo, los ingresos
operativos de RECOPE.

“Periodo Relevante” significa: (i) con respecto al Coeficiente de Cobertura
de la Deuda Neta, cada periodo de doce meses que finalice el dltimo dia
del afio financiero o alrededor de esa fecha, y cada periodo de doce meses
que finalice el dltimo dia de cada trimestre financiero o alrededor de esa
fecha; y

Con respecto a la Razon Corriente, cada periodo de doce meses que finalice
el ultimo dia del afio financiero o alrededor de esa fecha, y cada periodo de
doce meses que finalice el ultimo dia de cada trimestre financiero o
alrededor de esa fecha.

“Deuda Neta Total” significa, en cualquier momento, el monto total de
todas las obligaciones de RECOPE en cuanto o con respecto a
Endeudamiento Financiero en ese momento, pero:

- Incluyendo, en el caso de Arrendamientos Financieros Unicamente,
su valor capitalizado; y

—  Deduciendo el monto total de Inversiones en Efectivo y en
Equivalentes de Efectivo que tenga RECOPE en ese momento, y de
manera que ningun monto sea incluido o excluido mas de una vez.

La Prestataria debera asegurar que:

— El Coeficiente de Cobertura de la Deuda Neta con respecto a
cualquier Periodo Relevante no sea superior a 3.00:1.00.
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— La Razén Corriente con respecto a cualquier Periodo Relevante no
sea inferior a 1.20:1.00.

- El Coeficiente de Cobertura de la Deuda Neta y la Razén Corriente
deberan ser probados de manera retrospectiva con respecto al Periodo
Relevante terminado mas recientemente mediante referencia a cada
uno de los estados financieros entregados de acuerdo con el parrafo
(@) (i) de la clausula 17.1 (Estados Financieros) y cada Certificado de
Cumplimiento entregado de acuerdo con la clausula 17.2 (Certificado
de Cumplimiento).

b.  Eventos de Incumplimiento -
Falta de pago.
Origen llicito.
Practicas Corruptas.
Ilegalidad.

Rechazo - La Prestataria rechaza un Documento de la Transaccidon o muestra su
intencion de rechazar un Documento de la Transaccion.

La Prestataria esta incumpliendo o incumple en cualquier sentido sustancial el
contrato

La Prestataria no obtiene (segun corresponda) todas las Autorizaciones que
cualquier término o condicion del Contrato con la Contratista requiere en relacion
con su suscripcion y cumplimiento y la validez y exigibilidad de las transacciones
contempladas por el Contrato con la Contratista, o tales Autorizaciones no estan
o0 dejasen de estar en plena vigencia.

21.3 ACUERDO DE EMPRESA CONJUNTA (“EC”) RECOPE - CNPCI

El 14 de diciembre de 2009, RECOPE y China National Petroleum Corporation
International (CNPCI) suscribieron los estatutos de una sociedad, a la cual se le
denomin6 SORESCO, S.A. El propésito de SORESCO, S.A. era ejecutar las
actividades necesarias para el desarrollo del Proyecto de Ampliacion y Modernizacion
de la Refineria.

La duracion de la EC, era por un plazo de 25 afios. El capital autorizado y registrado
de la EC era de diez mil délares estadounidenses (US$10,000.00) o su equivalente en
colones dividido en 10 acciones con un valor nominal de cien dolares o su equivalente
en colones. Las acciones de la EC serian distribuidas y emitidas por las partes en las
siguientes proporciones: CNPCI 50 % y RECOPE 50%.
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El Proyecto - Las partes acordaron unir esfuerzos y recursos para desarrollar el
proyecto, el cual tenia los siguientes objetivos:

o Ampliar la refineria, sus servicios auxiliares y de soporte hasta una
capacidad de 60.000 barriles por dia de procesamiento de crudo.

o Producir combustibles de acuerdo a las especificaciones del estudio y
ofreciendo mejoras significativas en la calidad de los productos siguiendo
los estandares internacionales y minimizando el impacto ambiental en el
procesamiento.

o Mejorar la competitividad y rentabilidad de la Refineria.

Disposiciones Varias - El acuerdo fue aprobado por la Contraloria General de la
Republica el 2 de setiembre de 2009, de acuerdo al oficio N0.091782009.

Mediante oficio DFOE-DI-1409 de la Contraloria General de la Republica, con
fecha 20 de junio de 2013; el Ente Contralor orden6 a RECOPE, abstenerse de
utilizar el estudio de factibilidad realizado por la empresa HQCEC y cualquier
otro estudio que se haya basado en los resultados de éste, por considerar que
HQCC es una parte relacionada de CNPCI (duefio del 50% de Soresco) y del
holding CNPC y ordena a RECOPE a adoptar las medidas correctivas
pertinentes, ya que cuestiona la independencia del estudio de factibilidad del
Proyecto de Ampliacion y Modernizacion de la Refineria de Moin e indica que
el mismo carece de la pertenencia necesaria para la toma de decisiones de las
partes en relacién con el Proyecto, incumpliendo con la clausula 5.02 inciso c)
del Acuerdo de Empresa Conjunta. Asimismo, la Junta Directiva, en el oficio
JD-245-2013, ratifico en la sesién ordinaria N0.4720-273, Articulo No.7.3 lo
indicado por la Contraloria General de la Republica e instruyo acatar lo dispuesto
por el Ente Contralor, por lo que a la fecha RECOPE ha contratado los servicios
de una Compafiia, la cual esta llevando a cabo los estudios de optimizacion
necesarios para continuar con el desarrollo del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de la inversion de la empresa conjunta RECOPE-
CNPCI era de ¢25.058 millones equivalentes a US$49.5 millones. El saldo difiere del
capital aportado en razén del método de participacion utilizado para mostrar los
resultados de SORESCO en la cuenta respectiva. Con respecto al capital aportado a
SORESCO, el mismo asciende a la suma de US$50,005,000.

Mediante oficio JD-0092-2016 del 19 de abril de 2016, se hizo del conocimiento el
acuerdo tomado por la Junta Directiva de RECOPE, el cual consta en el Articulo No.4,
de la Sesidn Ordinaria #4933-139, celebrada el lunes 18 de abril de 2016, donde:

Se instruyé a la Presidenta de la Junta Directiva a llevar a cabo las
gestiones tendientes a dar por terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta
suscrito entre RECOPE y CNPCI, y disolver y liquidar la sociedad
SORESCO, S.A.
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22.

2. Se comisiond a la Presidenta de la Junta Directiva, para que comunique al
Consejo de Gobierno de la Republica de Costa Rica, constituido como
Asamblea de Accionistas de RECOPE S.A., lo acordado, con el propdsito
de solicitar su ratificacion.

3. Una vez ratificados los acuerdos por la Asamblea de Accionistas de
RECOPE, autorizar a la Presidenta de la Junta Directiva para que, de
conformidad con el Articulo 159 del Cdédigo de Comercio, proceda a
convocar a una Asamblea Extraordinaria de Socios de SORESCO, S.A., con
la finalidad de comunicar formalmente al socio CNPCI la decision de
finalizacion del Acuerdo de Empresa Conjunta y disolucion de SORESCO,
S.A.

Con relacion al numeral 2 anterior, mediante el JD-0131-2016 del 25 de mayo de 2016,
se comunicd el acuerdo tomado por la Junta Directiva de la Empresa, que consta en el
Articulo #6.1 de la Sesidn Ordinaria #4938-144 del 16 de mayo de 2016, donde se
instruyd y autorizé a la Presidencia a realizar las acciones tendientes a dar por
terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE, S.A. y CNPCl y
la disolucion y liquidacion de la sociedad SORESCO, S.A.

A finales del 2019, el Tribunal Arbitral de la Corte Internacional de Arbitraje de la
Camara de Comercio Internacional (CCI), con sede en Londres. Dicho tribunal ordena
dar por terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE y China
National Petroleum Corporation International Ltda. (CNPCI).

Inicia el proceso de liquidacién y la Compafiia esta a la espera de que un curador o
liquidador proceda a estimar los valores de mercado y de realizacion de los activos
registrados, asi como reconocer los pasivos pendientes de registro hasta el momento
del cierre y liquidacion del negocio conjunto. Es en este momento, que se puede
establecer con exactitud el monto remanente que se puede recuperar en efectivo y el
monto remanente de la pérdida final de la inversion, por lo que se cred la estimacion
por deterioro una estimacion por deterioro de ¢18.977 (millones), manteniendo al 31
de diciembre de 2019 un saldo no estimado de ¢6.057 (millones) (Nota 7).

CESANTIA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, RECOPE contratd un estudio actuarial para el calculo
acumulado de los beneficios por cesantia , cuyo objetivo primordial consistié en obtener el
monto de la cobertura del pasivo actuarial, incluyendo ganancias y pérdidas actuariales,
conclusiones sobre situacién actuarial del plan de beneficios y recomendaciones sobre ajustes
a las provisiones por cesantia, que se originan con corte al 31 de agosto de 2019 y 30 de junio
de 2018 y con proyeccion al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

El alcance para dicho calculo fue del 1° de julio de 2018 al 31 de agosto de 2019 y del 1° de
julio de 2017 al 30 de junio 2018, con proyeccion al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente.

La poblacion beneficiaria del estudio, son todos los funcionarios activos con corte a la fecha
de la evaluacion actuarial del pasivo indicado (31 de agosto de 2019 y 30 de junio de 2018),
lo que corresponde a un total de 1.686 y 1.698, respectivamente.
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La hipotesis utilizada para el estudio corresponde a una pension al alcanzar los 62 afios en
los hombres y 60 afos en las mujeres. Sobre dicho escenario base se aplican los efectos de
tipos de interés alternativos o tasas de crecimiento de los salarios alternativas, que se citan a
continuacion:

Tasa de Descuento — 9,30% (10% para el 2018)
Tasa de Incremento Salarial - 2,50%(2,50% para el 2018)
Tasa de Inflacion a LP - 2% (2% para el 2018)

Por otro lado, se considerd que la variabilidad en el colectivo de empleados, derivada del
cese de relacion laboral, no se considera una variable actuarial y, por tanto, no es susceptible
de aplicacion de la propia metodologia actuarial, su casuistica se puede estimar mediante la
ponderacion de la cuantificacion por la experiencia propia de ejercicios precedentes y la
situacion macroeconémica global o de la propia empresa.

Los pagos relacionados con la provision para cesantia, se consideran en el presupuesto de
RECOPE que se presenta a la Contraloria General de la Republica cada afio y en el monto se
incluye un estimado de todos aquellos funcionarios que en ese afio se estarian acogiendo a
ese beneficio, por lo que al realizarse la solicitud de precios ante ARESEP, se contemplan
para que sean reconocidos en el precio y de esta forma respaldar dichos pagos.

A continuacién, se presenta un cuadro comparativo que muestra la sensibilidad de las
principales variables utilizadas en los estudios actuariales de los afios 2019 y 2018:

Analisis de Sensibilidad
Comparacion de los Afos 2019y 2018

Cuenta | % | 2019 | 2018

Auxilio de cesantia ¢12.918 ¢20.881

Beneficio fallecimiento trabajador 9 9

Beneficio fallecimiento de familiar 77 83

Saldo de cesantia ¢13.004 ¢20.973
Unidad de medida

Tasa de descuento 9,30% 10,00%

Incremento salarial 2,50% 2,50%

Inflacién LP 2,00% 2,00%
Unidad de medida

9,30% 10,00%

Variacion Tasa de 2,00% 260 ¢ 419

Incremento Salarial 2,50% 325 524

3,00% 390 629
Unidad de medida

9,30% 10,00%

Variacién Tasa de 1,50% 195 315

Inflaciéon LP 2,00% 260 419

2,50% 325 524

Se realiza un andlisis de sensibilidad respecto a las variables del incremento salarial y a la
tasa de inflacién del periodo 2019 y 2018, mostrando el impacto de estas dos unidades de
medida.
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Es importante indicar que, para el 2018 el andlisis se realizé bajo el supuesto de que el pago
de la cesantia fueran a 20 afios, mientras que para el analisis del 2019 el pago de la cesantia
se establecid en 12 afos., ya que conforme al transitorio XXVI1 de la Ley N0.9635 publicado
en el Alcance No0.202 a la Gaceta No.225 del 4 de diciembre de 2018 y el criterio de la
Direccion Juridica de la Compaiiia, segun el oficio P-DJ-0019-2019, se recomienda en
resguardo de los fondos publicos, realizar el pago de cesantia con un importe no mayor a 12
afios de conformidad con una interpretacion restrictiva del transitorio indicado. Insertando
una leyenda en donde se indique que la diferencia restante con el importe del tope de los 20
meses que contempla el articulo 142 de la Convencion Colectiva se cancelara apenas se
cuente con el Reglamento a la Ley N0.9635, en el cual se realice una interpretacion definitiva
de dicha normativa en caso de que asi proceda tal reconocimiento.

PASIVOS CONTINGENTES

Impuesto de Patente Municipal - Las declaraciones de éste impuesto por los ultimos cinco
periodos estan a disposicion de las Municipalidades, en donde la Compafiia opera. La
Gerencia considera que las declaraciones, tal y como han sido presentadas, no seran
sustancialmente ajustadas como resultado de una futura revision.

Litigios y Procesos Administrativos - La informacion correspondiente a los procesos
judiciales importantes remitida por la Direccion Juridica mediante el DJU-0002-2020, con
corte al mes de diciembre del afio 2019, es la siguiente:

Resumen de los Procesos Judiciales vigentes al 31 Diciembre 2019
Pasivos contingentes - Demandas presentadas contra Recope

FProceso ICantidac4 Casos Relevantes Monto I Cantidgd
Pretendida
Crrdinario
Contencioso 20 26 769 D67 631
Cosorcio Arco S_A 1 F22 363 928
Dragados Hidraulicos S_A_ 6 275 082 548
ISIVEM 1 015 748 947
Alonso Chawves Fernandez 2011 252 500
CiC.S.S 1 895 544 70O
ISIVEMN S_A. 2 194 206 165
LC.E. S 303 522 633
L alxoral 5 297 484 564
Penal 1 S00 000
ITotaI 35 €20 420 721 420 27 067 052 296

Se actfualizan los montos de los casos en dolares al T.C. del SPNE de Venta ¢573,53

IResumen de los Procesos Judiciales wigentes al 31 Diciembre 2019

Activos contingentes - demandas presentadas por Recope
. Cantidad
FProceso ICantldac4 Casos Relevantes Monto I Pretendida

Crrdinario
Contencioso 54 8 220 B58 362

Eurcomat. v Equipos de Construc. S_A 1 033 335 779

MNovum Energy Trading Corp. 5 T7T10 979 514
Transito 1 15 753 783
L aborales 31 TE 287 4TS5
Penal 1 & 433 400
ITotaI BT &6 T44 315 293 €8 321 333 021

Se actfualizan los montos de los casos en dolares al T.C. del SPNE de Compra €572 935
Dve acuerdo a informacion de oficio P-DJ-0002-2020, RECOFPE enfrenta 75 demandas en tofal,

de las cuales 40 casos son de cuantia inestimable. Adicionalmente RECOFPE como actora, tiens un tofal

de %3 demandados, de las cuales 6§ son de cuantia inestimable.
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Adicionalmente, en abril del 2016 la Junta Directiva de RECOPE aprobd iniciar las gestiones
tendientes a dar por terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE y
China National Petroleum Corporation International, Ltd. (CNPCI). En junio del 2017
CPNC International Ltd. (“CNPCI”) comenz6 un proceso de arbitraje ICC Caso
No0.22980/PTA contra RECOPE buscando reclamar una suma que excede los US$50
millones de ddlares. En octubre del 2017, RECOPE contrademanda en una suma que sera
cuantificada posteriormente con los procedimientos apropiados. El arbitraje fue constituido
el 5 de diciembre de 2017 y la audiencia para el suministro de pruebas esta programada que
inicie el 18 de marzo de 2019.

A finales del 2019, el Tribunal Arbitral de la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara
de Comercio Internacional (CCI), con sede en Londres. Dicho tribunal ordena dar por
terminado el Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE y China National
Petroleum Corporation International Ltda. (CNPCI). Como resultado de todo lo
anteriormente indicado, RECOPE reconoci6 una estimacion por deterioro de la inversion en
negocio conjunto por ¢18.977 (millones), manteniendo al 31 de diciembre de 2019 un saldo
sin estimar de ¢6.057 (millones).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la Junta Directiva de RECOPE el
25 de febrero de 2020.

*k * kX
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS/ OTRA INFORMACION RAZONES FINANCIERAS
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras Expresadas en Millones de Colones Costarricenses)

1.

CAPITAL DE TRABAJO FINANCIERO

El capital de trabajo financiero se determina de la siguiente forma: activo corriente, menos
efectivo y equivalentes de efectivo, al resultado se le resta el pasivo corriente, neto de la
porcion corriente de la deuda a largo plazo.

2019 2018
Activos corrientes ¢ 253.870 ¢ 225.573
Efectivo y equivalentes de efectivo (51.542) (68.035)
Pasivos corrientes (no incluye porcién
circulante) (127.440) (106.585)
Capital de trabajo financiero ¢ 74.888 ¢ 50.953

Este indice nos muestra que, en el afio 2019, el capital de trabajo financiero aumenté con
respecto al afio 2018, ya que RECOPE necesitd menos financiamiento con los proveedores
de petréleo para la compra de inventarios que en el afio 2018.

RAZON DE LIQUIDEZ
La razon de liquidez nos muestra la capacidad de RECOPE para generar efectivo a partir de

sus activos mas liquidos, y cubrir sus compromisos en el corto plazo. Se mide dividiendo el
total de activo corriente entre el pasivo corriente:

2019 2018
Activos corrientes ¢253.870 ¢225.573
Pasivos corrientes 129.575 110.162
Activos corrientes/pasivos corrientes 195,92% 204,76%

Esta razon indica que RECOPE posee una menor capacidad que en el 2018, para cubrir con
sus activos mas liquidos todos los pasivos a corto plazo. No se calcula la razén acida, ya que
en el caso RECOPE, el inventario tiene una altisima rotacion y no distorsiona los célculos, y
es el que esta dando contenido al activo corriente.

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

Indica la relacién de activos totales e ingresos mostrando el nimero de veces que RECOPE
los utiliza para generar dichos ingresos.
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2019 2018

Ventas ¢1.588.180 ¢1.628.981
Activos 949.089 948.006
Ventas/activos 1,67 1,72

En el afio 2019, por cada colon invertido en activos RECOPE gener6 ¢1,67, lo cual representa
una disminucion con respecto al indicador obtenido en el 2018. La convertibilidad de los
activos a ventas fue mas eficiente.

ROTACION DE ACTIVO FIJO

Este indice financiero determina el grado de eficiencia alcanzado por las inversiones en
propiedades, planta y equipo, en su funcion de generar ingresos:

2019 2018
Ventas ¢1.588.180 ¢1.628.981
Propiedad, planta, vehiculos y equipo - neto 643.192 657.563
Ventas/propiedad, planta, vehiculos y equipo - neto 2,47 2,48

El resultado de la rotacion en el 2019 indica que, por cada colén invertido en activos fijos,
RECOPE gener6 2.47 colones de ingresos, lo cual representa una disminucion con respecto
a la situacioén presentada en el 2018.

RAZON DE LA DEUDA

Representa la proporcion en que los activos existentes han sido financiados por Compafiias
ajenas a RECOPE.

2019 2018
Pasivos ¢318.169 ¢314.729
Activos 949.089 948.006
Pasivos/activos 33.52% 33,19%

De acuerdo a la razon de deuda, para el 2019, el 66,48% del activo es propiedad de los
inversionistas patrimoniales (el Estado) mientras que en el 2018 era del 66,81%.
RAZON DE LA DEUDA (COSTO)

Indica la proporcidn en que los recursos existentes han sido financiados por préstamos a largo
plazo.

2019 2018
Deuda a largo plazo ¢112.374 ¢120.213
Activos 949.089 948.006
Deuda a largo plazo/activos 11,84% 12,68%
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En el 2019 la deuda a largo plazo financio el 11,84% del activo total, y el 88,16% restante es
aportado por RECOPE, lo cual refleja un aumento de 0,84 puntos porcentuales en relacion
con el afo anterior.

MARGEN DE GANANCIA SOBRE VENTAS

Este indicador muestra el porcentaje obtenido de la ganancia del periodo con respecto a las
ventas netas de RECOPE.

2019 2018
(Pérdida) utilidad neta ¢ (2357) ¢ 23.846
Ventas 1.588.180 1.628.981
(Pérdida) utilidad neta /ventas (0,14%) 0,15%

Este indicador refleja una desmejora en relacion con el periodo 2018, debido a resultados
desfavorables en las utilidades del periodo 2019.

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION

El rendimiento sobre la inversion mide la rentabilidad final obtenida sobre la inversion total
en activos de RECOPE. Este indice muestra qué tan satisfactorio es el nivel de utilidad neta
obtenido con respecto a las inversiones totales en activos hechas por RECOPE.

2019 2018
(Pérdida) utilidad neta ¢ (2.357) ¢ 23.846
Activos 949.089 948.006
(Pérdida) utilidad neta /activos (0.25%) 2,51%

Este indicador refleja una desmejora en relacion con el periodo 2018, debido a resultados
desfavorables en las utilidades del periodo 2019.
MARGEN DE GANANCIA SOBRE PATRIMONIO

Este indicador estima el rendimiento obtenido por los inversionistas patrimoniales (el
Estado).

Una alta rentabilidad del patrimonio significa que la RECOPE genera un alto nivel de
ganancia del periodo en relacion con la inversion del Estado.

2019 2018
(Pérdida) utilidad neta ¢ (2.357) ¢ 23.846
Patrimonio 630.920 633.277
(Pérdida) utilidad neta /patrimonio (0,37%) 3.77%

Este indicador refleja una desmejora en relacion con el periodo 2018, debido a resultados
desfavorables en las utilidades del periodo 2019.
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10.

11.

GASTOS DE OPERACION A VENTAS

Esta razén permite medir el grado de eficiencia de una empresa, el cual esta directamente
relacionado con las politicas y medidas impuestas para controlar el crecimiento de los gastos
de operacion.

2019 2018
Gastos de operacion ¢ 104.856 ¢ 109.744
Ventas 1.588.180 1.628.981
Gastos de operacidn/ventas 6,60% 6,73%

Esta razon disminuyo un poco con el periodo anterior, lo cual se presenta por la disminucién
de las ventas en comparacion con las del 2018. La mayoria de estos gastos no tienen una
relacion directa e inmediata con la actividad de las ventas, por lo cual que es razonable que
tengan una disminucion mayor.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS

Se define como cobertura de gastos financieros la razon entre EBITDA y gastos financieros.
Para los efectos del célculo, se entendera por EBITDA la suma del resultado operacional,
mas la depreciacion y la amortizacion de intangibles; y por gastos financieros las sumas
pagadas por concepto de intereses de la deuda a largo plazo.

2019 2018
Utilidad de operacion ¢31.892 ¢49.747
Depreciaciones y amortizaciones 29.636 28.598
Total EBITDA (61.528 ¢78.345
Gastos financieros ¢ 1.493 ¢17.519
EBITDA/gastos financieros 41,21 4,47

Esta razon pone en evidencia que RECOPE mejoro los porcentajes de cobertura de gastos
financieros de la deuda a largo plazo.

* k * kX
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